BOKSLUTSKOMMUNIKE



VBG GROUP AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med

heldgda tillverknings- och férsiljningsbolag i Europa, Indien och USA. Verksamheten ar indelad

i tva affirsomraden, VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT och RINGFEDER POWER TRANSMISSION,
med produkter som marknadsfors under vdlkanda och starka varumérken. VBG GROUP AB:s
B-aktie borsintroducerades 1987 och aterfinns pa Nasdaq OMX Nordiska Bérsen Mid Cap.

Fjarde kvartalet 2009

e Koncernens omsattning minskade
med 28 procent till 207 MSEK (287)

» Rorelseresultatet blev -9,5 MSEK
(-36,4)

* Resultat efter finansiella poster blev
-15,0 MSEK (-44,1)

VBG GROUP Delérsrapport januari-december 2009

Helaret 2009

* Koncernens arsomsattning minskade
med 40 procent till 829 MSEK (1 377)

* Rorelseresultatet blev -27,1 MSEK
(123,1)

* Resultatet efter finansiella poster
blev -30,7 MSEK (108,6)

¢ Koncernens resultat efter skatt
blev -21,2 MSEK (73,1)

* Resultat per aktie minskade till
-1:69 SEK (5:85)

e Styrelsen foreslar sankt utdelning
till 0:50 SEK per aktie (1:00)



Koncernoversikt
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Nyckeltal
Q4 Q4 Helar Helar
Koncernen 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning, MSEK 206,6 286,7 829,0 1376,7
Rérelseresultat, MSEK -9,5 -36,4" -27,12 123,1"
Rérelsemarginal, % neg neg neg 8,9
Resultat efter finansiella poster, MSEK -15,0 -44 1 -30,7 108,6
Vinstmarginal, % neg neg neg 79
Resultat efter skatt, MSEK -11,8 -31,4 -21,2 731
Resultat per aktie, SEK -0:94 -2:51 -1:69 5:85
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % neg 16,1
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % neg 12,2
Soliditet, % 54,4 56,0

" Ingar engangspost om —46 MSEK
? Ingér engdngsposter om —14 MSEK




VD-kommentar

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT - extrem marknads-
situation och stora omstallningar

| stort sett hela aret har praglats av en extrem marknads-
situation som paverkat hela affirsomradets verksamhet.
Omséttningen ndra nog halverades och inom vissa produkt-
omraden minskade marknaden med upp emot 80 procent.
Tidigt under forsta kvartalet sattes ett flertal atgarder in
for att reducera kostnaderna. Samtidigt hade vi i november
2008 beslutat att flytta all produktion av Ringfeder slap-
vagnskopplingar fran fabriken i Krefeld, Tyskland till var
anlaggning i Védnersborg och darmed skapa en hogeffektiv
produktionsanldggning for samtliga sldpvagnskopplingar av
saval varumérket Ringfeder som varumarket VBG. Projektet
|6pte under storre delen av aret med fysisk flytt, installation
och produktionsstart under det tredje och fjarde kvartalet.
Vi har darfor ocksa behovt behélla fler personer anstéllda
under dret bdde i Tyskland och i Sverige dn vad som annars,
under radande konjunktur, hade varit méjligt och ekono-
miskt forsvarbart. Projektet har varit mycket komplext och
omfattande men vi ar mycket néjda med slutresultatet och
pé det satt det har genomforts. Produktionen ar nu igang
i Védnersborg sedan slutet av november.

Dessutom har vi under aret byggt ut och férdubblat ytan i
var produktionsanldggning for Edscha Trailer Systems skjut-
bara tak i Tjeckien. Under fjarde kvartalet flyttades dven all
produktion av varumarket Sesam fran var anldggning i
Belgien till Tjeckien.

Med dessa tva moderna produktionsanldggningar har vi
skapat en mer flexibel struktur och battre mojligheter att na
synergier, bedriva effektiv produktutveckling och 6ka moj-
ligheterna till kapitalrationalisering. Vi star med andra ord
vdl rustade infér 2010 och kommande ar.

RINGFEDER POWER TRANSMISSION - integrations-
arbete och marknadssatsningar
Mycket resurser har satsats pa att inforliva den i borjan av

aret forvarvade GERWAH-koncernen. Det har handlat om
ett intensivt integrationsarbete och betydande marknads-

satsningar. Vi har dven skapat en mer global organisation
och utdkat affarsledningen med en Supply Chain Manager.
Som ett led i integrationsarbetet har de tva legala enheterna
i Tyskland slagits samman under ett gemensamt bolag
RINGFEDER POWER TRANSMISSION GmbH med tva
verksamhetsorter i Grosswallstadt och Krefeld. Aven de
tvd bolagen i USA slds samman under gemensamt namn
RINGFEDER POWER TRANSMISSION USA Corp.

Affarsomradet paverkades fran och med andra kvartalet
av en betydligt svagare marknad speciellt inom vissa segment
som verktygsmaskinindustrin och industrivixlar. Aven om
heléret visar pa en liten 6kning av omsattningen jamfort
med 2008 har affarsomréadet, inklusive Gerwah, pa grund
av lagkonjunkturen tappat cirka 30 procent i omsattning.

Forvarvet av GERWAH-koncernen var ett strategiskt vik-
tigt forvarv. Genom detta har vi breddat vart produkt- och
applikationsprogram i syfte att starka vdr globala marknads-
position. Var beddmning &r att vi har tagit marknadsandelar
pa en svag marknad tack vare vart nya mer kompletta erbju-
dande.

VBG GROUP gar starkt ur krisens ar 2009

Med tanke pd de extremt svdra marknadsférutsattningarna
som gallt under aret och det faktum att vi redovisat ett
negativt resultat, betraktar jag &nda 2009 som ett av de
viktigaste aren i koncernens historia. Det vi lyckats genom-
fora under detta ar ar helt i linje med den langsiktighet som
praglar vart satt att bedriva verksamhet. En annan viktig
grundforutsattning som géller for att kunna satsa aven under
svara tider ar goda och stabila finanser. Darfér kommer vi
att vara fortsatt kostnadsmedvetna och varna om var
finansiella stallning nar marknaden nu boérjar dterhdmta
sig. Vi star vél rustade och ser fram emot ett spidnnande
2010 med tillvdxt och positiva resultat.

Anders Birgersson
VD och koncernchef




Koncernens utveckling

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2008
Nettoomsattning 829,0 206,6 180,1 191,3 251,0 1376,7 286,7 333,8 374,8 381,4
Rorelseresultat -27,1? -9,5 -21,2?2 -11,3 14,9 123,17 -36,4" 41,6 53,7 64,2
Roérelsemarginal, % neg neg neg neg 59 8,9 neg 12,5 14,3 16,8
Resultat efter finansiella poster -30,7 -15,0 -18,3 -10,8 13,4 108,6 -441 38,1 50,7 63,9
Vinstmarginal, % neg neg neg neg 5,3 7.9 neg 11,4 13,5 16,8
Resultat efter skatt -21,2 -11,8 -12,2 =71 9,9 731 -31,4 24,7 34,7 451
Vinst per aktie, SEK -1:69 -0,94 -0:97 -0:58 0:80 5:85 -2:51 1:98 2:77 3:61
ROCE (ackumulerat), % neg neg neg 0,8 6,8 16,1 16,1 29,8 33,7 37,4
ROE (ackumulerat), % neg neg neg 0,8 59 12,2 12,2 239 28,5 32,6
Soliditet, % 54,4 54,4 55,2 56,1 54,8 56,0 56,0 58,9 56,8 58,2

" Ingar engangspost om —-46 MSEK
2 |Ingar engangsposter om =14 MSEK

Omsittning och resultat

Fjédrde kvartalet 2009

Omséttningen 206,6 MSEK (286,7) var 28 procent lagre

jamfart med fjarde kvartalet 2008. Aven faktisk volym-

minskning var 28 procent, da hansyn tas till forandringar

i valutakurserna for framférallt EURO och USD.
Rorelseresultatet for kvartalet blev —9,5 MSEK (-36,4)

och med ett finansnetto pa —5,5 MSEK blev resultat efter

finansiella poster =15,0 (-44,1).

Heldret 2009

Koncernens omséttning for heldret minskade med 40 procent
till 829,0 MSEK (1 376,7) och den faktiska volymminsk-
ningen for heldret blev 42 procent da hadnsyn tagits till
valutakursernas utveckling.

Rorelseresultatet blev —27,1 MSEK (123,1) beroende pa den
kraftigt minskade omséttningen och att koncernen under aret
genomfort genomgripande strukturella férandringar.

Inom affdrsomradet VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT
har den tyska produktionsanldaggningen for Ringfeder
sldpvagnskopplingar lagts ned och flyttats till Vénersborg.
Med borjan under fjarde kvartalet tillverkas koncernens
bada varumarken VBG och Ringfeder i Vanersborg. Under
fiarde kvartalet koncentrerades dven affarsomradets till-
verkning av skjutbara tak till den utbyggda anldggningen i
Tjeckien. Dar tillverkas sedan ett antal ar varumarket
Edscha Trailer Systems och fran och med december ocksa

affarsomradets andra varumarke Sesam.

Aven inom affarsomrédet RINGFEDER POWER TRANS-
MISSION har stora omstallningar skett i samband med att
den i januari forvarvade GERWAH-koncernen inforlivats i
verksamheten. Sammanslagning av bolag, introduktion av
nytt affarssystem och marknadssatsningar har paverkat
rorelseresultatet for helaret.

Koncernens rorelseresultat innehdller dven koncern-
gemensamma kostnader pd 13,0 MSEK (15,3), som inte
fordelats ut till affarsomradena.

Resultatet efter finansiella poster minskade till -30,7
MSEK (108,6) med negativ marginal (7,9 %). Resultat per
aktie efter skatt minskade till -1:69 SEK (5:85).

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev negativ (16,1 %)
liksom avkastningen pé eget kapital (12,2 %). Koncernens
soliditet minskade ndgot jamfort med foregdende arsskifte
och uppgick till 54,4 procent (56,0).

Skattekostnad

Arets skattekostnad uppgick till -9,5 MSEK (35,5), varav
aktuell skatt utgjorde 7,6 MSEK (51,9). Skattekostnaden
motsvarar en skattesats for koncernen pa 31,0 procent
(32,7).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under aret uppgick till 148,0
MSEK (29,6), varav 95,7 var forvarvade nettotillgangar och
goodwill hanforliga till forvarvet av GERWAH-koncernen.




Finansiell stéllning

Det egna kapitalet minskade under aret till 595,0 MSEK
(664,7) efter utbetald utdelning till aktiedgarna med 12,5
MSEK.

Soliditeten minskade till 54,4 procent (56,0).

Likvida medel uppgick vid arets slut till 37,7 MSEK
(68,0), och darutover finns outnyttjade kreditloften om
43,5 MSEK.

Koncernens rdanteb4rande nettolaneskuld 6kade under
aret med 92,7 MSEK och uppgick vid arets slut till 293,8
MSEK (201,1).

Relationen rdntebarande nettolaneskuld i forhéllande
till eget kapital var den 31 december 2009 0,49 (0,30 per
31 december 2008).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
18,8 MSEK (120,3). Under aret betalda nyinvesteringar
uppgick till 41,7 MSEK (114,0). Koncernens totala lane-
skuld och finansiella kortfristiga skuld minskade under aret
med netto 5,1 MSEK. Utdelning till aktiedgarna gjordes
med 12,5 MSEK (31,2). Arets kassafléde blev netto —28,0
MSEK (18,5).

Utsikter 2010

Koncernens tva affirsomraden star vl rustade for att klara
saval en fortsatt svag utveckling av marknaden som att
kunna mota en snabbare vaxande marknad. Koncernens
verksamhet har under 2009 fatt en mer flexibel struktur
och med den ledande position affirsomradena har inom

sina respektive nischer ser framtiden mycket intressant ut.
Marknaden inom VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT
bedoms vara sakta pa vag upp men det ar svart att

bedéma hur snabbt dterhamtningen kommer att ske. San-
nolikt kommer affirsomradets omsattning for helaret 2010
att bli hégre an 2009 men férandringen kommer troligen
inte att synas sa markant under forsta kvartalet.

Fér RINGFEDER POWER TRANSMISSION &r marknaden
lite mer svdrbeddmd. Med en stark ambition att ta mark-
nadsandelar genom sitt breda program av produkter och
applikationer pa en mer global marknad, bor det finnas
goda mojligheter att 6ka omsattningen sett dver hela
2010.

Koncernen har en solid finansiell stéllning och tillgang till
den likviditet som krévs for att genomfora de affarsplaner
som lagts fast for 2010.

Koncernen har dven beredskap for och arbetar med en
strukturerad plan for ytterligare forvarv.

Personal
Den 31 december 2009 var 466 personer (436) anstdllda
i VBG GROUP, varav 155 (157) i Sverige.

| januari 2010 ldmnade 45 anstéllda koncernens bolag i
Krefeld som en direkt konsekvens av den genomférda pro-
duktionsflytten till Vanersborg.

Under 2009 sysselsatte koncernen i genomsnitt 445
personer (437). Av dessa var 145 (162) verksamma i Sve-
rige. Kostnaden for l6ner och sociala avgifter uppgick till
268,3 MSEK (266,3).

Aktiedata
Resultat per aktie for dret var —1:69 SEK (5:85). Eget kapi-
tal per aktie var 47:59 SEK den 31 december 2009, jamfoért
med 53:16 SEK ett ar tidigare.

Antalet aktiedgare uppgick vid drsskiftet till 4 871 (4 847).




Affirsomrade VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT

* Omsédttningen minskade med 49 procent till 569 MSEK (1 124)
e Rorelseresultatet minskade till =33,0 MSEK (93,5)

Omsittning/Resultat

VBG GROUP Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
TRUCK EQUIPMENT, MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2008
Nettoomséttning 568,9 144,7 121,6 127,9 1747  1123,7 221,0 265,8 316,2 320,7
Rorelseresultat -33,0? -8,1 -17,6? -12,9 5,6 93,5" -41,4Y 31,0 48,3 55,6
Roérelsemarginal, % neg neg neg neg 3,2 8,3 neg 1,7 15,3 17,3
" Ingar engangspost om —46 MSEK
2 Ingér engdngsposter om —10,2 MSEK
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Fjarde kvartalet 2009 i Krefeld och all produktion sker sedan i mitten av novem-

Affarsomradet minskade sin omséttning med 35 procent
till 144,7 MSEK (221,0) under det fjarde kvartalet. Omrak-
ningen av utldndska koncernforetags omsdttning paverkar
inte varfor den faktiska volymminskningen var 35 procent.
Aven om omséttningen var hégre dn de tva ndrmast
foregdende kvartalen sa ar det for tidigt att sdga att mark-
naden dr pa vag tillbaka i nagon stérre omfattning. Dér-
emot har definitivt ldgstanivan for marknaden passerats.
Under fjdrde kvartalet genomférdes den stora produk-
tionsflytten fran Krefeld till Vanersborg dar nu samtliga
slapvagnskopplingar av affirsomradets bada varumarken
Ringfeder och VBG kommer att tillverkas. Fjarde kvartalets
rorelseresultat har paverkats av inkorningskostnader i
Vanersborg samtidigt som en del dverkapacitet fanns
kvar i Krefeld. | januari 2010 lamnar 45 anstallda foretaget

ber i Véanersborg. Under fjarde kvartalet flyttades dven
produktionen av Sesam skjutbara tak till trailers, fran pro-
duktionsanldggningen i Belgien till den utbyggda anldagg-
ningen i Tjeckien. | Tjeckien tillverkas redan sedan manga
ar det dominerande varumarket Edscha Trailer Systems och
nu samlas all produktion under samma tak och ledning.
Rorelseresultatet blev —8,1 MSEK (-41,4).

Helaret 2009

For heldret 2009 sjonk omsattningen med 49 procent till
568,9 MSEK (1 123,7). Med hénsyn taget till valutaférand-
ringar blev den faktiska volymférandringen minus 50 pro-
cent. Rorelseresultatet for affarsomradet blev —33,0 MSEK
(93,5) med negativ rorelsemarginal (8,3 %).

Heldr Q4 Q3 Q2 Q1 Heldr Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittning per marknad, MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2008
Sverige 129,0 32,2 25,2 30,3 41,3 201,7 451 43,7 55,8 571
Ovriga Norden 86,6 20,4 15,6 21,0 29,6 146,0 37,6 29,4 36,7 42,3
Tyskland 157,0 40,5 34,4 36,7 45,4 3541 59,3 911 105,8 97,9
Ovriga Europa 154,4 39,0 31,8 34,0 49,6 365,8 69,6 81,9 103,6 110,7
Ovriga Varlden 41,9 12,6 14,6 59 8,8 56,1 9,4 19,7 14,3 12,7
VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT 568,9 144,7 121,6 127,9 174,7 11237 221,0 265,8 316,2 320,7




Affairsomrade RINGFEDER POWER TRANSMISSION

* Omséttningen 6kade med 3 procent till 260 MSEK (253)
e Rorelseresultatet minskade till 18,9 MSEK (44,9)

Omsittning/Resultat

RINGFEDER POWER Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
TRANSMISSION, MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2008
Nettoomsattning 260,1 61,9 58,5 63,4 76,3 253,0 65,7 68,0 58,6 60,7
Rorelseresultat 18,9" 1,8 -0,6" 5,3 12,4 449 8,7 13,6 10,5 12,1
Rorelsemarginal, % 73 29 neg 8,4 16,3 17,7 13,2 20,0 17,9 20,0

" Ingar engangsposter om -3,7 MSEK.
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Fjarde kvartalet 2009

Det fjarde kvartalet minskade forsdljningen med 6 procent

till 61,9 MSEK (65,7). Med hansyn taget till valutakurs-

forandringar var den faktiska volymminskningen 3 procent.
Rorelseresultatet blev 1,8 MSEK (8,7) med rérelsemargi-

nalen 2,9 procent (13,2).

Helaret 2009

For helaret 6kade omséttningen med 3 procent till 260,1
MSEK (253,0), men dé innehaller arets omséattning dven
51,4 MSEK som héarror fran den i januari forvarvade
GERWAH-koncernen. De marknader som affarsomradet
vander sig till var nagot senare in i lagkonjunkturen &n vad
marknaden fér VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT var.
Men fran och med andra kvartalet marktes en tydlig ned-
gang och da framforallt inom den viktiga verktygsmaskin-
industrin och dven inom segmentet industrivaxelmotorer.
Totalt for helaret innebar det att den Gerwah-relaterade
forsédljningen minskade med 43 procent jamfort med vad
man omsatte under féregdende ar, medan den ursprung-

Rorelseresultat, MSEK

= Kvartalsutfall

== Rullande 12 man
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liga Ringfederforsaljningen minskade med 17 procent.
Sammantaget var ddirmed volymminskningen i jamférbar
struktur cirka 25 procent.

Det bredare och mer kompletta produkt- och applika-
tionsprogram som affdrsomradet nu forfogar over efter
forvarvet av Gerwah har redan, trots den betydligt sva-
gare konjunkturen, resulterat i nya affarsmaojligheter och
att marknadspositionen forstarkts.

Integrationen av GERWAH-koncernen i affarsomradet
har gétt enligt plan och inneburit sammanslagning av
bolag i Tyskland, Tjeckien och USA, introduktion av nytt
affarssystem, betydande marknadsinsatser samt inférande
av en ny global organisation med en utokad afférsledning.
Totala integrationskostnader uppgick till 3,7 MSEK som
belastade resultatet i det tredje kvartalet.

Den kraftigt minskade Gerwah-forsdljningen resulterade
i att forvarvet inklusive integrationskostnader paverkade
affarsomradets rorelseresultat med -3,0 MSEK och det
sammanlagda rorelseresultatet minskade déarmed till 18,9
MSEK (44,9) med rorelsemarginalen 7,3 procent (17,7).

Heldr Q4 Q3 Q2 Q1 Heldr Q4 Q3 Q2 Q1
Omsittning per marknad, MSEK 2009 2009 2009 2009 2009 2008 2008 2008 2008 2008
Europa 115,6 279 27,0 26,9 33,8 99,2 23,6 24,9 24,9 25,8
Nordamerika 113,0 24,2 25,5 28,0 35,3 115,2 32,0 319 25,5 25,8
Ovriga Virlden 31,5 9,8 6,0 8,5 7,2 38,6 10,1 11,2 8,2 9,1
RINGFEDER POWER
TRANSMISSION 260,1 61,9 58,5 63,4 76,3 253,0 65,7 68,0 58,6 60,7




Moderbolaget

VBG GROUP AB:s verksamhet ar inriktad pa att over-
gripande leda, utveckla och samordna koncernen. Till-
gangarna i moderbolaget bestar huvudsakligen av aktier
i dotterbolag samt varumaérken. Bolaget dger dven indu-
strifastigheten i Vanersborg som hyrs av dotterbolaget
VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB.

Malsattningen dr att koncernens immateriella tillgangar
i form av varumdarken och andra réttigheter skall samlas
direkt i moderbolaget. VBG GROUP AB fokuserar pd att
vidmakthalla och utveckla koncernens samtliga varumarken
och rattigheter.

Moderbolagets nettoomséttning avser foretradesvis
koncerninterna tjanster, licensintakter och hyror och upp-
gick under aret till 23,3 MSEK (31,8). Resultatet efter
utdelningar fran koncernféretag och finansnetto uppgick
till 32,2 MSEK (106,3).

Forvarvsanalys GERWAH-koncernen
Forvarvet av GERWAH-koncernen har fullfoljts med till-
trade den 1 januari 2009.

Kopeskilling TSEK
— ersattning till séljaren 71025
— direkta kostnader i samband med forvérvet 4775
Sammanlagd koépeskilling 75 800
Verkligt vdrde av forvdrvade nettotillgangar -27 171
Goodwill 48 629

Faktorer som bidragit till goodwill & den marknadsandel
som Gerwabh tillfor och de viktiga synergieffekter som
forvéntas erhallas med befintlig verksamhet inom affars-
omradet RINGFEDER POWER TRANSMISSION.

De tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar féljande:

Verkligt Forvarvat
TSEK virde bokf. virde
Likvida medel 1522 1522
Materiella anldggningstillgdngar 28 887 28 887
Varumérken 17 923 0
Licenser 246 246
Varulager 23 403 23403
Fordringar 10 424 10 424
Skulder -50 268 -50 268
Uppskjutna skatteskulder, netto -4 966 0
Nettotillgangar 27 171 14 214

Forslag till utdelning

Styrelsen i VBG GROUP AB (publ) foreslar arsstimman 2010
att besluta om en sankning av utdelningen till 0:50 SEK per
aktie (1:00) for rakenskapsaret 2009. Den foreslagna utdel-
ningen innebdr en total utbetalning av medel fran moder-
bolaget motsvarande 1,1 procent av koncernens egna kapital
vid &rets slut. Koncernen redovisade en férlust efter skatt.

Arsstimma och arsredovisning

Arsstimma 2010 kommer att hallas den 27 april kl. 17.00

i bolagets lokaler, Herman Kreftings gata 4 i Vanersborg.
Arsredovisning kommer att publiceras pa bolagets hemsida
under vecka 13, 2010 och samtidigt hallas tillganglig pa
VBG GROUP AB:s kontor i Vénersborg.

Rapporteringstillfillen 2010/2011

Delarsrapport 3 man den 27 april 2010
Arsstamma 2009 den 27 april 2010
Delarsrapport 6 man den 25 augusti 2010
den 26 oktober 2010
februari 2011

Delarsrapport 9 man
Bokslutskommuniké 2010

Transaktioner med nérstdende

Transaktioner med ndrstdende som vasentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat har inte férekommit under
20009. Transaktioner med nérstaende under 2008 finns

redovisade i Not 5 i drsredovisningen for 2008.




Redovisningsprinciper

VBG GROUP tillimpar de internationella redovisnings-
standarderna, International Financial Reporting Standards
(IFRS), sddana de antagits av EU for sin koncernredovisning.
Denna rapport dr upprdttad i enlighet med IAS 34, Deldrs-
rapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upp-
rattandet av denna rapport liksom definitioner avseende
nyckeltal finns beskrivna i Not 1 i VBG GROUP ABs ars-
redovisning fér 2008.

Nya redovisningsprinciper 2009:

IFRS 8

Implementeringen av IFRS 8 har inte givit upphov till
ndgra andra segment dn de som tidigare rapporterades
som primdra enligt IAS 14.

Omarbetad IAS 1 — utformning av finansiella rapporter
Standarden introducerar begreppet "Rapport éver total-
resultat” som visar alla poster avseende intdkter och kost-
nader som tidigare redovisats i eget kapitalberdkningen,
antingen i en enskild uppstéllning, eller i tvd sammanhéang-
ande uppstéllningar. Koncernen har valt att presentera
rapport 6ver totalresultatet i tvd sammanhédngande upp-
stéllningar.

Risker och osédkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets véasentliga risk- och oséker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operatio-
nella risker i form av ravarurisker, produktrisker, utveck-
lingsrisker, immaterialrattsliga risker, miljorisker, politiska
risker, avbrott- och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-
sékerhetsrisker och legala risker. Till detta kommer bland
annat finansiella risker som finansieringsrisker, likviditets-
risker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motparts-
risker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och
riskhantering se VBG GROUP AB:s arsredovisning for
2008 not 2.

Vanersborg den 17 februari 2010
VBG GROUP AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta: Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78. E-post: anders.birgersson@vbggroup.com




Koncernresultatrikning och

i sammandrag

rapport over totalresultat

Q4 Q4
Okt-Dec Okt-Dec Helaret Helaret

MSEK 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning 206,6 286,7 829,0 1376,7
Kostnad for sélda varor -140,4? -238,6" -547,52 -935,2"
Forsaljningskostnader -49,0 -56,5 -201,3 -205,5
Administrationskostnader -23,2 -27,9 -89,8 -94,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,1 -5,3 -22,2 -21,0
Ovriga rérelseintikter/kostnader 2,6 5.2 4,7 2,9
Rorelseresultat -9,5 -36,4 -271 1231
Finansnetto -5,5 7,7 -3,6 -14,5
Resultat efter finansiella poster -15,0 -441 -30,7 108,6
Skatt 3,2 12,7 o5 -355
Periodens resultat® -11,8 -31,4 -21,2 731
Avskrivningar som belastat resultatet -9,7 -7,5 -36,9 -30,4
» Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11,8 -31,4 -21,2 731
Resultat per aktie efter skatt -0:94 -2:51 -1:69 5:85
Antal aktier vid periodens slut” (‘000) 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat -11,8 -31,4 -21,2 731

Omrdkningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 54 721 -41,2 99,1

Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet =11 -7,7 5.2 -9,2

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 4,3 64,4 -36,0 89,9
Periodens totalresultat® -7.5 33,0 -57,2 163,0
4 Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7,5 33,0 -57,2 163,0

"Ingar engangspost om —46 MSEK
?Ingar engdngsposter om —14 MSEK




Omsittning och resultat per segment

VBG GROUP RINGFEDER
TRUCK POWER Koncern-

MSEK EQUIPMENT TRANSMISSION gemensamt Koncernen

2009:

Q4 Okt-Dec:  Nettoomséattning 144,7 61,9 206,6
Rorelseresultat -8,1 1,8 -3,2 -9,5
Roérelsemarginal, % neg 2,9 neg
Finansnetto -55 -5,5
Resultat efter finansnetto -15,0

12 manader: Nettoomséttning 568,9 260,1 829,0
Rorelseresultat -33,0 18,9 -13,0 -271
Rorelsemarginal, % neg 73 neg
Finansnetto -3,6 -3,6
Resultat efter finansnetto -30,7

2008:

Q4 Okt-Dec:  Nettoomséattning 221,0 65,7 286,7
Rorelseresultat -41.4 8,7 -3,7 -36,4
Rorelsemarginal, % neg 13,2 neg
Finansnetto 7.7 -3,5
Resultat efter finansnetto 38,1

12 manader: Nettoomséttning 1123,7 253,0 1376,7
Rorelseresultat 93,5 449 -15,3 1231
Roérelsemarginal, % 8,3 17,7 8,9
Finansnetto -14,5 -14,5
Resultat efter finansnetto 108,6

Koncernbalansrdkning i sammandrag

MSEK 2009-12-31 2008-12-31

Goodwill 289,5 257,3

Andra immateriella anlaggningstillgangar 739 67,8

Materiella anldggningstillgdngar 222,8 151,9

Finansiella anlaggningstillgangar 11,1 13,6

Forskott avseende foretagsforvarv — 84,9

Summa anlaggningstillgangar 5973 575,5

Varulager 303,0 3091

Fordringar 156,5 235,0

Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 37,7 68,0

Summa omsattningstillgangar 497,2 612,1

SUMMA TILLGANGAR 1094,5 1187,6

Eget kapital 595,0 664,7

Langfristiga skulder 230,5 238,8

Ej rdntebédrande kortfristiga skulder 269,0 2841

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1094,5 1187,6




Forandringar i koncernens eget kapital

Helar Helar
MSEK 2009 2008
Ingaende eget kapital enligt balansridkning per 31 december 664,7 532,9
Summa totalresultat for perioden -57,2 163,0
Utdelning -12,5 -31,2
Eget kapital vid periodens utgang 595,0 664,7
Kassaflodesanalys i sammandrag

Helar Helar
MSEK 2009 2008
Kassaflode fran lI6pande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital -36,8 146,6
Forandring i rérelsekapital 55,6 -26,3
Kassaflode I6pande verksamhet 18,8 120,3
Kassaflode investeringsverksamhet -41,7 -114,0
Kassaflode finansieringsverksamhet -51 12,2
Arets kassaflode -28,0 18,5
Likvida medel vid arets borjan 68,0 44,4
Omrékningsdifferens likvida medel -2,3 51
Likvida medel vid periodens slut 37,7 68,0
Outnyttjad checkrakningskredit 43,5 117,6
Disponibla likvida medel 81,2 185,6
Nyckeltal fér koncernen

Helar Helar
MSEK 2009 2008
Vinstmarginal (ROS), % neg 79
Avkastning pa eget kapital (ROE), % neg 12,2
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % neg 16,1
Soliditet, % 54,4 56,0
Eget kapital per aktie, SEK 47:59 53:16
Kassaflode per aktie (fére férandring i rorelsekapital), SEK -2:94 11:72
Borskurs periodslut, SEK 70:75 51:00

Antal sysselsatta, genomsnitt 445 432




Moderbolagets resultatrdakning

Helar Helar
MSEK 2009 2008
Nettoomsittning 23,3 31,8
Rorelsekostnader -31,2 -29,8
Rorelseresultat /e 2,0
Finansnetto 401 104,3
Resultat efter finansiella poster 32,2 106,3
Bokslutsdispositioner 1,9 -0,3
Skatt -0/1 -3,0
Resultat efter skatt 34,0 103,0
Moderbolagets balansrdkning
MSEK 2009-12-31 2008-12-31
Andra immateriella anldggningstillgangar 18,4 20,6
Materiella anldggningstillgangar 8,7 9,7
Finansiella anlaggningstillgdngar 563,4 491,56
Forskott avseende foretagsforvarv — 84,9
Summa anldggningstillgangar 590,5 606,7
Fordringar 118,9 44,9
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 9,8 10,0
Summa omsattningstillgangar 128,7 54,9
SUMMA TILLGANGAR 719,2 661,6
Eget kapital 360,0 338,6
Obeskattade reserver 26,8 28,7
Avséttningar 8,0 7,6
Langfristiga skulder 31,1 76,5
Kortfristiga skulder 293,3 210,2

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 719,2 661,6




VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg
Tel +46 521 27 77 00
Fax +46 52127 77 93
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT
Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg

Tel +46 521 27 77 00

Fax +46 521 27 77 90

www.vbg.se

Filial:

Umestans Féretagspark Hus 2
SE-903 47 Umed

Tel +46 90 271 10
www.vbg.se

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 19

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207
www.ringfeder.de
www.edscha-trailer.com

Tjeckien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405
www.edscha-trailer.com

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88
www.vbg.dk

- VBG GROUP

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61
www.vbg.no

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22
www.vbgltd.co.uk

Belgien

VBG GROUP SALES BENELUX NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378
www.vbggroup.be

Nederldnderna

Filial:

VBG GROUP SALES BENELUX NV
Alaertslaan 12

NL-5801 DC Venray

Tel +31 478 514 143

Fax +31 478 515 790
www.vbggroup.be

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 MONTOY-FLANVILLE
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944
www.onspot.fr

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Lutzeltaler Str. 5a

D-63868 Grosswallstadt

Tel +49 6022 2204 0

Fax +49 6022 2204 11

www.ringfeder.com

Postfach 13 06 19
DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-232
Fax +49 2151 835-201
www.ringfeder.com

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

www.ringfeder.com

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION USA
CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

www.ringfeder.com

Filial:

RINGFEDER POWER TRANSMISSION USA
CORPORATION

305 Etowah Trace

Suite 102

Fayetteville, GA

US-30214 Atlanta

Tel +1 678 674 1090

Fax +1 678 674 1094

www.ringfeder.com

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 26496-411

Fax +91 44 26496-422
www.ringfeder.com



