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e Nettoomsattningen for kvartal 1 uppgick till 141 MSEK (147).

e Karnaffaren Lastvagnsutrustning tar marknadsandelar pa en

sjunkande marknad.

» Rorelseresultatet for Lastvagnsutrustning okade till 13,0 MSEK (8,8).
e Resultatet fore skatt blev 9,4 MSEK (11,1).

VBG AB i Vénershorg dr moderbolag i en verkstadskoncern med
tillverkning i Sverige och Tyskland samt férséljningsbolag i
Norge, Danmark, Polen och USA. Verksamheten inriktas pa
Lastvagnsutrustning bestaende av kopplingsutrustning, vandski-
vor, slirskydd, flakstolpar och andra tillbehor for i forsta hand
tunga lastbilar. Ett kompletterande affarsomrade ar Maskin-
element bestaende av axelkopplingar, ringfjadrar och RFC-
produkter.

VBG:s B-aktie borsintroducerades 1987 och aterfinns pa
Stockholmshdrsens O-lista.

MARKNAD OCH FORSALJNING

Koncernens omséttning under perioden uppgick till 141,0 MSEK
(147,2) vilket var drygt 4 % lagre an samma period foregdende
ar. Rensat fran valuta, prisforandringar och i jamférbar struktur be-
déms den faktiska volymminskningen till cirka 7 % for koncernen.

Lastvagnsutrustning:

Lastvagnsutrustning &r koncernens karnverksamhet och klart
dominerande affarsomrade med 79,1 % (73,9 %) av periodens
omséttning. Affarsomradet indelas i olika produktomraden, kopp-
lingsutrustning, automatiska slirskydd, flakstolpar, vandskivor
med kringutrustning till dragbilar fér semitrailers samt 6vriga
tillbehdr for lastbilar.

Omsattningen blev 111,6 MSEK (108,8), en ékning med
2,6 %. Forra rets starka avslutning héll i sig och forsta kvartalets
forsédljning var den hogsta sedan andra kvartalet 2000. Markna-
den visade tydligt att koncernens nyutvecklade och férbattrade
produkter som lanserades under senare delen av 2001 uppskattas
och har bidragit till det forbattrade resultatet. Affarsomradet for-
starkte sin position och tog marknadsandelar pé en sjunkande
marknad.

Konkurrensen hardnar och utvecklingen av framforallt den
europeiska lastbilsmarknaden, med en direkt paverkan pa omsétt-
ningen av kopplingsutrustning, &r fortsatt osaker.

Den klara och langsiktiga malsattningen ar att ytterligare star-
ka den vérldsledande position som koncernen, med de tva starka
varumarkena VBG och RINGFEDER, har inom kopplingsutrust-
ning.

Maskinelement:

Marknads- och forséljningsutvecklingen var under forsta kvartalet
svag och en fortsattning pa den negativa trend som radde under
2001. Omsattningen blev 29,4 MSEK (38,4) vilket var 23 % lagre
an samma period féregdende ar men i niva med sista kvartalet
forra aret. Branschen ar héart konkurrensutsatt och totalmarknaden
&r fortsatt svag.



1/02 2001
Kopplingsutrustning 101,1 370,3
Vandskivor 2,4 8,7
Onspot (slirskydd) 4,1 21,0
Armaton (flakstolpar) 2,1 7.9
Ovrig utrustning 1,9 7,0
Lastvagnsutrustning 111,6 414,9
Axelkopplingar 13,2 68,8
RFC-produkter 10,8 46,6
Ringfjadrar 54 22,0
Maskinelement 29,4 137,4
Totalt 141,0 552,3

RESULTAT

4/01 3/01 2/01 1/01
95,5 85,4 92,1 97,3
2,0 18 2,5 2,4
9,2 4,5 2,7 4,6
15 2,1 1,8 2,5
%5 17 18 2,0
109,7 95,5 100,9 108,8
14,5 17,2 17,9 19,2
10,1 11,6 12,5 12,4
52 52 4,8 6,8
29,8 34,0 35,2 38,4
139,5 129,5 136,1 147,2

ségning for 12 personer. En anpassning av kostnadsmassan &r

Lastvagnsutrustning:

Rorelseresultatet for affarsomradet blev 13,0 MSEK (8,8) vilket
var en forbattring med 48 % jamfort med samma period foregéen-
de ar. Satsningen pa ny malerianlaggning i Vanersborg, som forra
aret belastade resultatet med igangkérningskostnader pa cirka tva
miljoner kronor, har nu gett positiv effekt och tillsammans med
andra rationaliseringar forbattrat periodens resultat. Rérelse-
marginalen 6kade till 11,6 % (8,1).

Maskinelement:

Forsta kvartalet gav ett rorelseresultat pa 0,3 MSEK (1,1) vilket
var en forsamring med 0,8 MSEK mot forra &ret. Den svaga
marknadsutvecklingen i Tyskland, dar omséttningen minskade
med 40 % jamfort med foregéende &r, resulterade i omedelbara
atgarder i den tyska produktionsenheten med ett varsel om upp-

nodvandig for att malsattningen om 6kad lénsamhet skall uppnas.
Rérelsemarginalen blev 1,2 % (2,7).

Ovrigt :

VBG AB samt 6vriga koncerndvergripande poster blev for perio-
den -3,3 MSEK (1,9). Férandringen pa —5,2 MSEK berodde
huvudsakligen pa att forra aret innehdll en positiv post avseende
aterforda hyreskostnader.

Totalt for koncernen blev rorelseresultatet 10,0 MSEK (11,8)
med en rorelsemarginal pa 7,1 % (8,0). Koncernens finansnetto
blev for perioden —0,6 MSEK (-0,7). Resultat efter finansnetto
blev 9,4 MSEK (11,1).

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 11,3 % (12,6) och pé
eget kapital 8,3 % (9,2). Vinstmarginalen sjonk till 6,6 % (7,6).

1/02 2001

Rorelseresultat :
Lastvagnsutrustning (LV) 13,0 36,6
Maskinelement (ME) 0,3 0,2
Jamforelsestérande post (ME) -40,0
Moderbolag och 6vrigt -3,3 -4,0
Rorelseresultat 10,0 7,2
Rorelsemarginal 7,1% -1,3%
Resultat efter finansnetto 9,4 -10,1
Vinstmarginal 6,6% -1,8%

4/01 3/01 2/01 1/01
15,6 10,7 15 8,8
-1,3 -0,5 0,9 11
-40,0
-0,4 -2,8 -2,7 1,9
-26,1 7,4 -0,3 11,8
-18,7% 5,7% -0,2% 8,0%
-27,2 6,9 -0,9 11,1
-19,5% 5,3% -0,7% 7,6%



INVESTERINGAR
Koncernens nyinvesteringar under &rets tre forsta manader upp-
gick till 1,7 MSEK (6,8).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran 1opande verksamhet var 4,6 MSEK (13,6).
Under perioden betalda nyinvesteringar uppgick till 1,7 MSEK
(7,2). Kassaflodet efter investeringar var 2,9 MSEK (6,4) och har
anvants till att amortera laneskulder med 1,6 MSEK (17,1).
Kassabehallningen 6kade med 1,3 MSEK (-10,7) och koncernens
likvida medel uppgick darefter till 97,1 MSEK (93,7).

Koncernens réntebdrande nettoskuld minskade under perioden
med 6,1 MSEK och uppgick den 31 mars till 12,1 MSEK
(18,2 vid arsskiftet).

Det egna kapitalet 6kade till 296,5 MSEK (293,2). Relationen
rantebarande skuld i forhallande till eget kapital var vid mars
ménads utgang 0,02 (0,06 &rsskiftet). Soliditeten forbattrades
ocksa under perioden och uppgick den 31 mars till 59,4 % (58,2).

ORGANISATION

Med anledning av osékerhet betraffande lastbilsmarknadens
utveckling och i syfte att anpassa kapacitet och kostnader lades i
februari ett varsel om uppségning omfattande 23 personer vid
VBG Produkter AB i Vé&nershorg om uppségning. Efter genom-
forda forhandlingar i mars blev 11 tjanstemén och 7 kollektivan-
stéllda uppsagda. Kostnadssénkningen far full effekt fran och
med fjérde kvartalet.

PERSONAL

Den 31 mars var 310 personer (323 vid arsskiftet) anstallda i
VBG koncernen varav 139 (146) i Sverige. Under perioden
sysselsatte koncernen i genomsnitt 326 (351). Av dessa var
155 (156) verksamma i Sverige.

AKTIEDATA

Vinsten per aktie, efter skatt, blev for perioden 1:79 kr (2:09).
Eget kapital per aktie var vid mars manads utgang 86:61 kr jam-
fort med 85:64 vid arsskiftet.

PROGNOS 2002
Koncernens omséttning berédknas bli i niva med foregéende ar
med ett positivt resultat.

MODERBOLAGET

Verksamheten i VBG AB (publ) utgdrs av koncernsamordnande
uppgifter och tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier i helag-
da dotterbolag. Bolaget dger &ven industrifastigheten

i Vanershorg, som hyrs av dotterbolaget VBG Produkter AB,
samt vissa maskiner och inventarier som ocksa hyrs av dotter-
bolaget. Bolagets nettoomséttning avser koncerninterna tjanster
och hyror och uppgick till 2,5 MSEK (3,3). Resultatet efter
finansnetto blev —-1,8 MSEK (-0,2). Moderbolagets likvida medel
uppgick vid arsskiftet till 81,6 MSEK (81,2 vid arsskiftet) och
bolaget hade ingen kort eller lang upplaning.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delérsrapporten &r upprattad enligt RR 20 Delérsrapportering och
samma principer har tillimpats som i senaste arshokslutet.

Vanershorg 2002-04-24
VBG AB (publ)

Anders Birgersson

Verkstallande direktor

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Anders Birgersson, VD och koncernchef,

Telefon: 0521 — 27 77 67, 0702 — 27 77 78

E-post: abi@vbgab.com

NASTA RAPPORT
Delarsrapport 6 méanader, 2002-08-08



KONCERNRESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK)

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter/kostnader
Jamforelsestbrande kostnader
Roérelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Resultat efter skatt

Avskrivningar som belastat resultatet
Resultat per aktie efter skatt

Antal aktier vid periodslut, ('000)

KONCERNBALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK)

Immateriella anlaggningar
Materiella anlaggningar
Finansiella anlaggningar

Summa, Anlaggningstillgangar
Varulager

Fordringar

Likvida medel

Summa, Omsattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Réntebarande skulder och avséattningar

Ej rantebarande skulder och avsattningar
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

(MSEK)

Ingdende eget kapital enligt balansrakning per 31 december
Omréakningsdifferens valuta

Resultat efter skatt

Utdelning

Eget kapital vid periodens utgang

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(MSEK)

Kassaflode fran Iopande verksamhet fore férandringar i rorelsekapital
Foréndring i rorelsekapital
Kassafloéde I6pande verksamhet
Kassaflode investeringsverksamhet
Kassaflode finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omrakningsdifferens likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
Outnyttjad checkrakningskredit
Disponibla likvida medel

NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Vinstmarginal, (%)

Avkastning pa eget kapital, (%)

Avkastning pa sysselsatt kapital, (%)

Soliditet, (%)

Synligt eget kapital per aktie, (SEK)

Kassaflode per aktie (fére forandring i rorelsekapital), (SEK)
Borskurs periodslut, (SEK)

Antal sysselsatta, (genomsnitt)

Denna delérsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.

3 mén 2002
141,0

-90,5

-26,8

-10,9

-2,6

-0,2

10,0
-0,6
9,4
-3,3
6,1
-8,0
1:79
3423,5

02-03-31
44,4
122,6
12,3
179,3
121,5
101,1
97,1
319,7
499,0

296,5
109,2

93,3
499,0

3 mén 2002
293,2

-2,8

6,1

296,5

3 méan 2002
16,1
-11,5
4,6
-1,7
-1,6
1,3
96,0
-0,2
97,1
45,1
142,2

3 méan 2002
6,6

8,3

11,3

59,4

86:61

4:71

88:00

326

3 mén 2001
147,2
-100,5
-28,1
-10,7

-3,0

6,9

11,8
-0,7
111
-4,0
7,2
=7,7
2:09
3423,5

01-03-31
67,5
133,5

0,1

201,1
145,9
99,9

93,7
339,5
540,6

316,2
119,6
104,8
540,6

3 méan 2001
302,9

6,1

7,2

316,2

3 mén 2001
16,6
-3,0
13,6
-7,2

-17,1
-10,7
103,7
0,7
93,7
54,6
148,3

3 mén 2001
7,6

9,2

12,6

58,5

92:37

4:86

100:00

351

Helar 2001
552,3
-373,1
-111,1
-35,9
-11,1

01-12-31
47,5
128,7
14,1
190,3
129,4
88,2
96,0
313,6
503,9

293,2
114,2

96,5
503,9

Helér 2001
302,9

Helar 2001
46,0
12,7
58,7

-28,8
-38,5
-8,6
103,7
0,9
96,0
65,7
161,7

Heldr 2001
-1,8

2,7

-0,9

58,2

85:64
13:43
95:00

333



Sverige

VBG AB (publ)

Box 1216 - 462 28 Vanersborg

Tel +46 521 27 77 00 - Fax +46 521 27 77 99

www.vbgab.com

VBG PRODUKTER AB
Box 1216 - 462 28 Vanersborg
Tel +46 521 27 77 00 - Fax +46 521 27 77 90

www.vbg.se

Umedfilial:
Kronoskogsvagen 8 - 903 61 Umea
Tel +46 90 271 10 - Fax +46 90 326 11

Danmark

VBG PRODUKTER A/S

Industribuen 20-22 - DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19 - Fax +45 64 46 10 88

www.vbg.dk

Norge

VBG PRODUKTER A/S

Postboks 94 Leirdal - NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60 - Fax +47 23 14 16 61

www.vbg.no

Polen

VBG PRODUKTER SP Z2.0.0

ul. Pojezierska 95 - PL-91-341 L6dz
Tel/fax +48 42 651 67 65

www.vbg.pl

Tyskland

RINGFEDER VBG GMBH

Postfach 13 06 19 - DE-47758 Krefeld

Tel +49 21 51 835-0 - Fax +49 21 51 835-200

www.ringfeder.de

USA

RINGFEDER CORPORATION

165 Carver Avenue - Westwood, N.J. 07675
Tel +1 201 666 3320 - Fax +1 201 664 6053

www.ringfeder.com

VBG

SVERIGE
<

PORTO BETALT

I\ Grafisk formgivning/Produktion: Malmer & Partners, Gbg 2002.





