Stark marknadsposition i svag konjunktur,
omséttningen 268,1 MSEK (274,3).

Resultat efter finansnetto 6kade med .
22 % till 16,1 MSEK (13,2). -

Okad vinstmarginal till 6,0 % (4,8).

Okad avkastning pa sysselsatt kapital till
11,1 % (8,9).

Resultat efter skatt ckade med 26 % till
11,2 MSEK (8,9).

Vinsten per aktie 6kade till 3:57 (2:60).

kassafldde efter investeringar

Delarsrapport
januari—juni 2003




Delarsrapport, Kv 2, sid 2(5) 1 januari—-30juni 2003

Detta ar VBG

VBG AB i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med tillverkning
i Sverige och Tyskland samt forsaljningsbolag i Norge, Danmark och USA.

Verksamheten inriktas pa Lastvagnsutrustning samt ett kompletterande
affarsomrade Maskinelement. VBG:s B-aktie borsintroducerades 1987 och
aterfinns pa Stockholmsborsens O-lista.

Nyckeltal for koncernen 6 man 2003 6 man 2002 Helar 2002
Vinstmarginal (ROS) (%) 6,0 4,8 5,9
Avkastning pa eget kapital (ROE) (%) 8,8 6,6 5,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) (%) 11,1 8,9 10,2
Soliditet (%) 58,2 56,0 56,8
Synligt eget kapital per aktie (SEK) 81:20 72:77 81:78

Kassaflode per aktie

(fore forandring i rorelsekapital) (SEK) 8:39 7:55 17:19
Borskurs periodslut (SEK) 91:00 88:00 90:00
Antal sysselsatta (genomsnitt) 299 313 309

Denna delarsrapport har inte varit féremal for sérskild granskning av revisorerna.
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Koncernresultatrdakning i sammandrag

April-Juni April-Juni

MSEK 3man-03 3méan-02 |6man-03 |6 man-02 Helar-02
Nettoomsattning 126,9 133,3 268,1 274,3 532,8
Kostnad for sélda varor -84,5 -90,7 -176,0 -181,2 -349,6
Forséaliningskostnader -24.5 -26,2 -49,6 -63,0 -100,9
Administrationskostnader -10,6 -11,1 -19,6 -22,0 -42,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -2,5 -2,8 5,8 -5,4 -11,2
Owriga rérelseintakter/-kostnader -0,6 1,7 -0,6 1,6 4,7
Rorelseresultat 4,2 4,2 17,0 14,2 33,3
Finansnetto 0,0 -0,4 -0,9 -1,0 -1,7
Resultat efter finansiella poster 4,2 3,8 16,1 13,2 31,6
Skatt -1,1 -1,0 -4,9 -4,3 -16,8
Resultat efter skatt 3,1 2,8 11,2 8,9 15,8
Avskrivningar som belastat resultatet -7,56 -8,0 -15,2 -16,0 -30,3
Resultat per aktie efter skatt 0:97 0:81 3:57 2:60 4:83
Antal aktier vid periodslut (‘000) 31255 31255 31255 312556 31255
Genomesnittligt antal aktier under perioden (‘000) 3 125,56 34235 3111256/5 34236 32745

Koncernbalansrdkning i sammandrag

MSEK 03-06-30 02-06-30 02-12-31
Immateriella anlaggningar 35,8 42,7 39,5
Materiella anlaggningar 115,6 1181 m7,7
Finansiella anlaggningar 6,4 13,2 6,8
Summa, anlaggningstillgangar 157,8 174,0 164,0
Varulager 116,8 116,0 115,9
Fordringar 89,3 92,0 84,1
Likvida medel 72,3 63,2 86,2
Summa, omséattningstillgangar 278,4 271,2 286,2
Summa tillgangar 436,2 445,2 450,2
Eget kapital 253,8 249,1 255,6

Rantebérande skulder och avsattningar 86,5 101,3 104,3

Fj rAnteb&rande skulder och avsattningar 95,9 94,8 90,3
Summa skulder och eget kapital 436,2 445,2 450,2

Forandringar i koncernens eget kapital

MSEK 6 man-03 6 man -02 Helar -02
Ingéende eget kapital vid arets ingang 255,6 293,2 293,2
Aterkop av egna aktier 37,9 37,9
Valutakursdifferenser -3,6 -4,8 -5,2
Resultat efter skatt 11,2 8,9 15,8
Utdelning -9/4 -10,3 -10,3
Eget kapital vid periodens utgang 253,8 2491 255,6

Kassaflddesanalys i sammandrag

MSEK 6 man -03 6 man -02 Helar -02
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fére férandringar i rérelsekapital 26,2 25,9 56,3
Forandring i rorelsekapital -1,0 4,0 6,8
Kassaflode I6pande verksamhet 25,2 29,9 63,1
Kassaflode investeringsverksamhet -10,5 -3,56 -13,7
Kassafléde finansieringsverksamhet -27,7 -59,0 -59,0
Periodens kassaflode -13,0 -32,6 -9,6
Likvida medel vid arets bérjan 86,2 96,0 96,0
Omrékningsdifferens likvida medel -0,9 -0,2 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 72,3 63,2 86,2
Outnyttjiad checkrakningskredit 34,5 53,4 38,2
Disponibla likvida medel 106,8 116,6 124,4
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Marknad och férsaljning
Koncernens omsittning under perioden uppgick till 268,1 MSEK (274,3) vilket bedoms motsvara en ofordnd-

rad volym.
Jan-Jun -03 Apr-Jun -03 Jan-Mar -03 Jan-Dec -02 Okt-Dec -02 Jul-Sep -02 Jan-Jun -02 Apr=Jun -02 Jan-Mar -02
Affarsomraden 6man | 3man 3man 12man 3man 3man 6man 3man 3 man
Lastvagnsutrustning 208,1 97,5 1106 418,2 109,6 914 217,2 105,6 111,6
Maskinelement 60,0 29,4 30,6 114,6 28,3 29,2 57,1 27,7 29,4
Totalt 268,1 126,9 141,2  532,8 137,9 120,6 274,3 133,3 141,0

Lastvagnsutrustning

Lastvagnsutrustning dr koncernens kédrnverksamhet och klart dominerande affirsomrade med 77,6 % (79,2) av
periodens omsittning. Affirsomradet indelas i olika produktomraden, kopplingsutrustning, automatiska slir-
skydd, flakstolpar, vindskivor med kringutrustning till dragbilar f6r semitrailers samt 6vriga tillbehor for last-
bilar. Under andra kvartalet minskade volymen med knappt 8 % jimfort med samma period féregidende ar och
det var framf6rallt pa den tyska marknaden dér den allmint svaga konjunkturen orsakade lag forsiljning. For
arets forsta sex manader blev omsittningen 208,1 MSEK (217,2) en minskning med 4,2 %. Koncernen befis-
ter dock positionen som virldsledande inom produktomradena kopplingsutrustning och automatiska slirskydd.

Jan-Jun -03 Apr-Jun -03 Jan-Mar -03 Jan-Dec -02 Okt-Dec -02 Jul-Sep -02 Jan-Jun -02 Apr-Jun -02 Jan-Mar -02

Produktomraden 6man| 3man 3man 12man 3man 3man 6man 3man 3 man
Kopplingsutrustning 188,5 88,5 100,0  370,5 93,9 80,4 196,2 95,1 1011
\Vandskivor 3,6 1,8 1,8 8,3 1,9 1,9 4.5 2,1 2,4
Slirskydd (Onspot) 7,5 2,9 4,6 22,8 9,9 5,2 7.7 3,6 4.1
Flakstolpar (Armaton) 3,0 1,2 1,8 7.7 1,7 1,6 4,4 2,3 2,1
Ovrig utrustning 5,6 3,1 2,4 8,9 2,2 2,3 4,4 2,5 1,9
Geografiska marknader

Sverige 65,7 30,5 352 1216 32,3 25,7 63,7 31,9 31,8
Ovriga Norden 51,6 24,1 27,5 97,6 25,3 20,9 51,3 25,0 26,3
Ovriga Europa 78,3 37,4 40,9 169,56 41,4 38,5 89,7 43,3 46,4
USA / Kanada 0,1 0,0 0,1 0,4 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1
Ovriga Vrlden 12,4 55 6,9 29,0 10,6 6,1 12,2 52 7,0

Maskinelement

Marknads- och forsiljningsutvecklingen har under érets forsta sex manader varit positiv och férhoppningar
finns om en aterhdmtning av en sedan linge svag virldsmarknad. Omsittningen blev 60,0 MSEK (57,1) vilket
var 5,1 % hogre dn samma period foregaende ar. Halften av omsittningen fakturerades i USD till den ameri-
kanska marknaden och rensat fran den forsvagade dollarkursen berdknas den reella volymokningen till 16,5 %.
I stort sett samtliga geografiska marknader och produktomraden utvecklades positivt under perioden.

Jan-Jun -03 Apr-Jun-03  Jan-Mar-03  Jan-Dec -02 Okt-Dec -02 Jul-Sep -02 Jan-Jun -02 Apr-Jun -02  Jan-Mar -02

Produktomraden 6man| 3man 3man 12man 3man 3midn 6man 3man 3 man
Axelkopplingar 28,2 13,5 14,7 533 13,5 13,9 25,9 12,7 13,2
RFC-produkter 20,0 9,5 10,5 40,1 10,0 8,6 21,5 10,7 10,8
Ringfiadrar 11,8 6,4 5,4 21,2 4,8 6,7 9,7 4,3 54
Geografiska marknader

Sverige 0,5 0,1 0,4 1,3 0,3 0,3 0,7 0,3 0,4
Ovriga Norden 0,9 0,5 0,4 1,6 0,4 0,3 0,9 0,4 0,5
O\/riga Europa 23,7 11,8 11,9 44,4 9,7 13,0 21,6 10,5 11
USA / Kanada 28,0 13,5 14,5 55,6 13,4 12,5 29,6 14,3 15,3
Ovriga Varlden 6,9 3,5 3,4 11,7 4.3 3,0 4.4 2,3 2.1

Resultat

Sammantaget blev koncernens resultat efter finansnetto for andra kvartalet béttre dn foregaende ar 4,2 MSEK
(3,8). Totalt for sex manader blev resultatet 16,1 MSEK (13,2) en forbéttring med 22 %.

Koncernens finansiella nyckeltal for forsta halvaret forbdttrades jamfort med samma period foregaende ar.
Avkastningen pa sysselsatt kapital steg till 11,1 % (8,9), avkastningen pa eget kapital 6kade till 8,8 % (6,6)
och vinstmarginalen forbittrades till 6,0 % (4.8).

Lastvagnsutrustning:

Den lédgre forsiljningen under andra kvartalet resulterade i ett rorelseresultat for kvartalet pa 6,1 MSEK

(8,9). Rorelseresultatet for affirsomradet blev for sexmanadersperioden 19,1 MSEK (21,2), en minskning

med 10 %. Rorelsemarginalen sjonk till 9,2 % (9,7).

Maskinelement:

Rorelseresultat blev 1,2 MSEK (-1,5) med en rorelsemarginal pa 1,9 % (-2,5). Den forsvagade US dollarn

jamfort med samma period foregaende ar har paverkat halvarets resultat med -0,4 MSEK. I den tyska pro-

duktionsenheten fortsitter det omfattande omstruktureringsprogrammet som beriknas paga under detta och
nésta ar. Under perioden har rorelseresultatet belastats med 2,1 MSEK for detta.

Ovrigt:
Koncerngemensamma poster uppgick i perioden till -3,3 MSEK (-5,6).
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Jan-Jun -03 Apr-Jun -03 Jan-Mar -03 Jan-Dec -02 Okt-Dec -02 Jul-Sep -02 Jan-Jun -02 Apr-Jun -02 Jan-Mar -02

Resultat 6man | 3man 3man 12madn 3man 3man 6man 3man 3 man
Lastvagnsutrustning (LV) 19,1 6,1 13,0 40,1 11,8 71 21,2 8,9 12,3
Maskinelement (ME) 1,2 -0,2 1,4 0,7 1,2 0,9 -1,4 -1,3 -0,1
Koncerngemensamt -3,3 -1,7 -1,6 -7,5 -1,4 -0,5 -5,6 -3,4 -2,2
Rorelseresultat 17,0 4,2 12,8 33,3 11,6 7,6 14,2 4,2 10,0
Roérelsemarginal 6,3% 3,3% 9,1% 6,3% 8,4% 6,2% 5,2% 3,2% 7,1%
Resultat efter finans 16,1 4,2 11,9 31,6 11,8 6,6 13,2 3,8 9,4
Vinstmarginal % 60%| 33% 84% b59% 86% 5b5% 48% 29% 66%

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under arets sex forsta manader uppgick till 10,3 MSEK (3,6).

Kassafldde och finansiell stéllning
Kassaflodet fran 16pande verksamhet var 25,2 MSEK (29,9). Under perioden betalda nyinvesteringar uppgick
till 10,5 MSEK (3,5). Kassaflodet efter investeringar var 14,7 MSEK (26,4). Vidare har laneskulder amorte-
rats med 18,3 MSEK (10,9) och utdelning till aktieigarna gjorts med 9,4 MSEK (10,3). Paverkan pa kassa-
behéllningen blev -13,0 MSEK (-32,6) och koncernens likvida medel uppgick vid periodslutet till 72,3 MSEK
(63,2).

Koncernens rintebirande nettoskuld minskade under perioden med 3,7 MSEK och uppgick den 30 juni till
14,3 MSEK (18,0 vid arsskiftet).

Det egna kapitalet minskade till 253,8 MSEK (255,6). Relationen réintebdrande nettolaneskuld i férhallande
till eget kapital var vid juni manads utgang 0,06 (0,07 arsskiftet). Soliditeten forbittrades under perioden och
uppgick den 30 juni till 58,2 % (56,8).

Personal

Den 30 juni var 296 personer (302 vid arsskiftet) anstédllda i VBG koncernen varav 138 (140) i Sverige. Under
perioden sysselsatte koncernen i genomsnitt 299 (315 samma period foregaende ar). Av dessa var 144 (150)
verksamma i Sverige.

Aktiedata
Vinsten per aktie, efter skatt, blev for perioden 3:57 kr (2:60). Eget kapital per aktie minskade nagot under
perioden och var vid juni manads utgang 81:20 kr jamfort med 81:78 vid arsskiftet.

Prognos 2003

For affirsomradet Lastvagnsutrustning finns det dnnu inget som tyder pa att den viktiga lastbilsmarknaden
kommer att vixa under resterande delen av aret. Utvecklingen under andra kvartalet leder till en nagot forsik-
tigare beddomning av helaret 4n vid prognosen i april. Koncernens omsittning beriiknas bli ldgre 4n foregaende
ar (533 MSEK) med ett resultat som bedoms bli i niva med foregaende ar (31,6 MSEK).

Moderbolaget

Verksamheten i VBG AB (publ) utgors av koncernsamordnande uppgifter och tillgangarna bestér huvudsak-
ligen av aktier i heldgda dotterbolag. Bolaget dger dven industrifastigheten i Vanersborg, som hyrs av dotter-
bolaget VBG Produkter AB, samt vissa maskiner och inventarier som ocksa hyrs av dotterbolaget. Bolagets
nettoomsittning avser koncerninterna tjanster och hyror och uppgick till 5,3 MSEK (5,1). Resultatet efter
finansnetto men fore utdelning fran dotterbolag blev -4,4 MSEK (-4,6). Under andra kvartalet erh6ll moder-
bolaget utdelning fran dotterbolag med 25 MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid halvarsskiftet till
45,2 MSEK (40,6 vid arsskiftet) och bolaget hade ingen kort eller ling uppléning.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad enligt RR 20 Delérsrapportering och samma principer har tillimpats som i
senaste arsbokslutet.

Vinersborg 2003-08-07
VBG AB (publ)
Anders Birgersson
Verkstillande direktor

For ytterligare information, kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78
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