VBG far stort antal nya aktiedgare nar
Hexagon delar ut sitt innehav i VBG

Koncernens omsattning 6kade med
9,5% till 154,5 MSEK (141,2).

Koncernens resultat fore skatt 6kade med
21% till 14,4 MSEK (11,9).

Koncernens vinstmarginal steg till
9,3% (8,4%).

Koncernens vinst efter skatt okade till
9,9 MSEK (8,1).
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Detta ar VBG

VBG AB i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med tillverkning i
Sverige och Tyskland samt forsaljningsbolag i Norge, Danmark, Frankrike och
USA. Verksamheten inriktas pa Lastvagnsutrustning samt ett kompletterande
affarsomréde Maskinelement. VBG:s B-aktie bdrsintroducerades 1987 och
aterfinns pé Stockholmsborsens O-lista.

VD:s kommentar

Det presenterade kvartalsresultatet ar det basta pa éver tre ar och de bakom-
liggande faktorerna &r en positiv marknadsutveckling i kombination med att
genomforda rationaliseringar positivt paverkat det underliggande operativa
resultatet. Arbetet med att genomféra forvarv har intensifierats.

En storre spridning av var aktie kommer att vara positivt for VBG AB och
dess nuvarande aktiedgare. Det kommer att Oka likviditeten i aktien och gdra
den enklare att vardera, vilket ocksa Okar vara maojligheter att forverkliga var
forvarvsstrategi.

Nyckeltal fér koncernen 3 man 2004 3 méan 2003 Helar 2003

Vinstmarginal (ROS) (%) 9,3 8,4 59
Avkastning pa eget kapital (ROE) (%)
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) (%)
Soliditet (%)
Synligt eget kapital per aktie (SEK)

Kassaflode per aktie
(fore foréndring i rorelsekapital) (SEK)

Borskurs periodslut (SEK)

Antal sysselsatta (genomsnitt)

Denna delarsrapport har inte varit féremal for séarskild granskning av revisorerna.
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Koncernresultatrakning i sammandrag

Jan-Mar Jan-Mar
MSEK 3man-04 |3 man-03 Helar-03
Nettoomséttning 154,5 141,2 530,4
Kostnad for sélda varor -100,4 -91,5 -351,0
Forséliningskostnader -26,6 -25,1 -100,2
Administrationskostnader -10,8 -9,0 -34,5
Forsknings-och utvecklingskostnader 2,4 -2,8 -10,8
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,5 0,0 -1,6
Rorelseresultat 14,8 12,8 32,4
Finansnetto -0,4 -0,9 -1,
Resultat efter finansiella poster 14,4 11,9 31,3
Skatt -4,5 -3,8 -8,0
Resultat efter skatt 9,9 8,1 23,3
Avskrivningar som belastat resultatet -6,6 -7, 7 -30,8
Resultat per aktie efter skatt 3:16 2:60 7:44
Antal aktier vid periodslut (‘000) 3125,5 31256 31255
Genomesnittligt antal aktier under perioden 31255 | 31255 31255

Koncernbalansrékning i sammandrag

MSEK 04-03-31 03-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 32,2 32,6
Materiella anlaggningstillgangar 108,3 106,0
Finansiella anlaggningstillgéngar 5,0 6,4
Summa, anléggningstillgangar 140,5 145,0
Varulager 114,4 116,2
Fordringar 109,0 86,3
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 69,0 71,9
Summa, omséttningstillgangar 292,4 274,4
Summa tillgangar 432,9 419,4
Eget kapital 267,3 255,1
Rantebarande skulder och avsattningar 66,5 76,4
£ rantebdrande skulder och avsattningar 99,1 87,9
Summa skulder och eget kapital 432,9 419,4

Férandringar i koncernens eget kapital
MSEK

3man-04 (3 man-03 Helar-03

Ingéende eget kapital enligt balansrakning
per 31 december

Anpassning till RR29 (pensionsskuld)
Omrakningsdifferenser

Resultat efter skatt

Utdelning

255,1 255,6 255,6

-7,0
2,3 -1.2 -4
9,9 8,1 23,3
-9,4

Eget kapital vid periodens utgang

267,3 262,5 255,1

Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK

3man-04 (3 man-03 Helar-03

Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore férandringar i rérelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Kassafl6de I6pande verksamhet
Kassaflode investeringsverksamhet
Kassaflode finansieringsverksamhet
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Omréakningsdifferens likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
Outnyttjad checkréakningskredit
Disponibla likvida medel

17,6 17,0 58,2
=0l 2,7 -6,2
9,9 14,3 52,0
-1.8 -5,4 -156,3
-11,3 -12,1 -49,6
-3,2 -3,2 -12,9
71,9 86,2 86,2
0,3 -0,5 -1.4
69,0 82,5 71,9
47,3 28,9 34,6

116,3 111,4 106,5
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Marknad och férséljning
Koncernens redovisade omsittning var stark under forsta kvartalet 2004 och uppgick till 154,5 MSEK (141,2)
vilket innebar en 0kning med 9,5 %. Den faktiska volymokningen blev 12 %.

Affarsomraden 1/04 2003 4/03 3/03 2/03 1/03
Lastvagnsutrustning 122,2 | 414,2 108,3 97,8 97,5 | 110,6
Maskinelement 32,3 | 116,2 26,8 29,4 29,4 30,6
Totalt 154,5 | 530,4 1351 127,2 126,9 | 141,2

Lastvagnsutrustning

Av koncernens omsittning under det forsta kvartalet svarade affarsomradet Lastvagnsutrustning for 79,1%
(78,3%). Produktomradena kopplingsutrustning och slirskydd redovisade en klar okning jamfort med fore-
gaende ar 8,3% respektive 63%. Totalt okade omsattningen med 10,5% till 122,2 MSEK (110,6), men volym-
okningen var 11,8%. Koncernen ar varldsledande inom produktomradet kopplingsutrustning for tunga lastbilar

med slap.

Produktomraden 1/04 2003 4/03 3/03 2/03 1/03
Kopplingsutrustning 108,3 | 364,5 90,1 85,9 88,5 | 100,0
\Vandskivor 2,2 71 1,6 1,9 1,8 1,8
Slirskydd 7,5 25,0 11,6 5,9 2,9 4,6
Flakstolpar 1,2 6,8 2,2 1,6 1,2 1,8
Ovrig utrustning 3,0 10,8 2,8 2,5 3,1 2,4
Lastvagnsutrustning 122,2 | 414,2 108,3 97,8 97,5 | 110,6

De nordiska marknaderna dar varumarket VBG ir totalt dominerande inledde aret lika starkt som 2003 och
forsta kvartalet innebar till och med en 0kning med 2%. Pa den tyska marknaden, dir koncernens varumarke
RINGFEDER ir marknadsledande, har inledningen varit mycket stark med en forsiljningsokning pa 20%. Av
kvartalets omsattning svarade den tyska marknaden for 18%.

Geografiska marknader

Sverige 36,3 | 1228 28,8 28,3 30,5 35,2
Ovriga Norden 27,6 96,5 24,6 20,3 241 27,5
Ovriga Europa 50,2 | 1659 48,2 39,4 37,4 40,9
Ovriga vérlden 8,1 29,0 6,7 9,8 55 7,0
Lastvagnsutrustning 122,2 | 414,2 108,3 97,8 97,5 | 110,6

Maskinelement

Forsaljningsvolymerna utvecklades positivt under forsta kvartalet 2004 och okade med 5,5% jamfort med fore-
gaende ar till 32,3 MSEK (30,6). Men med tanke pa att dollarn forsvagats kraftigt sedan forsta kvartalet 2003
blev den faktiska volymokningen drygt 13%. RFC-produkter siljs endast pa den amerikanska marknaden och

i dollar okade detta produktomrade volymen med 16%. RINGFEDER intar en stark position pa varldsmark-
naden och ar en av de storsta aktorerna inom de segment man opererar. I borjan av aret rekryterades en ny
affarsomradeschef. Han har stor erfarenhet av branschen och tilltrader sin befattning den 1 juli 2004.

Produktomraden 1/04 2003 4/03 3/03 2/03 1/03
Axelkopplingar 16,1 55,1 12,9 14,0 13,5 14,7
RFC-produkter 10,5 37,1 8,5 8,6 9,5 10,5
Ringfiadrar 57 24,0 54 6,8 6,4 54
Maskinelement 32,3 | 116,2 26,8 29,4 29,4 30,6

Forséljningen i USA stod for 43% av totala omséttningen och nist storst var den tyska marknaden med en
andel pa 27%. Den okade efterfragan som kunde konstateras i slutet av 2003 har fortsatt och det ser positivt
ut de narmaste manaderna.

Geografiska marknader

Sverige 0,4 1,4 0,3 0,6 0,1 0,4
Ovriga Norden 0,5 15 0,1 05 05 0,4
Ovriga Europa 12,9 47,0 12,5 10,8 11,8 11,9
USA/Kanada 14,0 | 524 10,6 13,8 13,5 14,5
Ovriga vérlden 4,5 13,9 3,3 3,7 3,5 3,4
Maskinelement 32,3 | 116,2 26,8 29,4 294 | 30,6
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Resultat

Lastvagnsutrustning
Rorelseresultatet for kdrnverksamheten Lastvagnsutrustning okade med 26% till 16,4 MSEK (13,0) med en
rorelsemarginal som okade till 13,5% (11,8%).

Maskinelement

Det stora omstruktureringsprogrammet loper enligt plan dven om den Okade forsiljningen ocksd medfort viss
anpassning av produktionen i Krefeld som ar foremal for outsourcing. Under forsta kvartalet var omstruktur-
eringskostnaderna 4,0 MSEK (0,6). Det operativa resultatet for affarsomradet (exklusive omstrukturerings-
kostnader) fordubblades jamfort med samma period foregaende ar och blev 4,0 MSEK (2,0) innebarande en
okad rorelsemarginal 12,2% (6,7%).

Koncerngemensamt
Koncerngemensamma kostnader uppgick till -1,6 MSEK (-1,6).

Koncernen totalt

Koncernens operativa resultat exklusive omstruktureringskostnader okade med 40% till 18,8 MSEK vilket

motsvarar en marginal pa 12,2%. Medraknat omstruktureringskostnaderna inom Maskinelement blev det redo-

visade rorelseresultatet for hela koncernen 15,6% bittre an foregaende ar 14,8 MSEK (12,8) och rorelsemar-

ginalen 9,6% (9,1%). Koncernens resultat efter finansnetto blev 14,4 MSEK (11,9), en forbattring med 21%.
Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 20,5% (16,0%) och pa eget kapital 15,1% (12,6%). Vinstmarginalen

for aret okade till 9,3% (8,4%).

Rérelseresultat 1/04 2003 4/03 3/03 2/03 1/03
Lastvagnsutrustning (LV) 16,4 40,5 8,4 13,0 6,1 13,0
Maskinelement (ME) 4,0 52 1,6 0,3 1,3 2,0
Omestrukturering (ME) -4,0 -8,7 -3,9 2,7 -1,6 -0,6
Koncerngemensamt -1,6 -4.6 -1,3 0,0 -1,7 -1,6
Rorelseresultat 14,8 32,4 4,8 10,6 4,2 12,8
Rorelsemarginal 9,6% 6,1% 3,6% 8,3% 3,3% 9,1%
Resulltat efter finansnetto 14,4 31,3 50 10,2 4,2 11,9
Vinstmarginal % 9,3% 5,9% 3,7% 8,0% 3,3% 8,4%

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar uppgick under arets tre forsta manader till 1,8 MSEK (5,1).

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran lopande verksamhet var 9,9 MSEK (14,3). Under aret betalda nyinvesteringar uppgick till

1,8 MSEK (5.4). Kassaflodet efter investeringar blev 8,1 MSEK (8,9) och anviandes att amortera av laneskulder
i utlandska dotterbolag med 11,3 MSEK vilket gav en minskad kassabehallning med -3,2 MSEK.

Koncernens likvida medel paverkades daven av en omrakningsdifferens pa 0,3 MSEK och uppgick darefter
till 69,0 MSEK (71,9 vid arsskiftet). Koncernens rantebiarande nettolaneskuld var vid arsskiftet 4,5 MSEK men
under forsta kvartalet 2004 har den Overgatt till att bli en nettofordran pa 2,5 MSEK, en positiv forandring
med 6,0 MSEK.

Det egna kapitalet 0kade till 267,3 MSEK (255,1) vilket inkluderar en positiv omrakningsdifferens pa 2,3
MSEK. Relationen rantebarande nettolaneskuld/fordran(-) i forhallande till eget kapital var vid mars manads
utgang -0,01 (0,02 vid arsskiftet). Soliditeten 0kade under perioden till 61,7 % (60,8).

Personal

Per den 31 mars 2004 var 294 personer (292 vid arsskiftet) anstallda i VBG-koncernen varav 137 (136) i
Sverige. Under forsta kvartalet 2004 sysselsatte koncernen i genomsnitt 301 personer (298 under samma
period 2003). Av dessa var 148 (143) verksamma i Sverige.

Aktiedata

Vinsten per aktie, efter skatt, blev for perioden 3:16 kr (2:60). Eget kapital per aktie var vid mars manads
utgang 85:51 kr jamfort med 81:62 vid arsskiftet. Hexagons styrelse har beslutat att pa sin bolagsstamma
foresla att man delar ut sitt aktieinnehav i VBG AB till sina dgare. Innehavet motsvarar 41% av kapitalet och
23,9% av rosterna.

Prognos 2004
Resultatet bedoms bli nagot battre an foregaende ar.
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Moderbolaget

Verksamheten i VBG AB (publ) inriktar sig pa att overgripande leda, utveckla och samordna koncernen och
tillgngarna bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag. Bolaget ager aven industrifastigheten i Vanersborg,
som hyrs av dotterbolaget VBG Produkter AB, samt vissa maskiner och inventarier som ocksa hyrs av
dotterbolaget. Bolagets nettoomsittning avser koncerninterna tjanster, hyror och licensintékter samt externa
royaltyintakter. Sammantaget uppgick intékterna till 3,1 MSEK (2,6). Resultatet efter finansnetto blev -2,4
MSEK (-1,8). Moderbolagets likvida medel uppgick den 31 mars 2004 till 25,3 MSEK (27,4 vid arsskiftet)
och bolaget hade ingen kort eller 1ang upplaning.

Redovisningsprinciper

VBG-koncernen har per 31 december 2003 anpassat principer for berakning av koncernens pensionsskuld till
RR29. VBG koncernen har i ovrigt fran och med bokslutet 2003 anpassat sig till de nya rekommendationer
som under ar 2003 utgavs av Redovisningsradet.

Vinersborg 2004-04-26
VBG AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstillande direktor

For ytterligare information, kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon : 0521-27 77 67, 0702-27 77 78
E-post: abi@vbgab.com
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