VBG AB Dclarsrapport 6 manader 2005




VBG AB i Véanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern

med tillverkning i Sverige och Tyskland samt férséljningsbolag
i Norge, Danmark, England, Frankrike och USA. Verksamheten
inriktas pa Lastvagnsutrustning samt ett kompletterande affars-

omrade Maskinelement. VBG:s B-aktie borsintroducerades 1987

och aterfinns pa Stockholmsboérsens O-lista.
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» Koncernens.omséttning upp 15% till 350,9 MSEK (303,9).
e Rorelseresultatet 6kade med 85% till 41,3 MSEK (22,3).

e Resultat fore skatt 6kade med 92 % till 41,0 MSEK (21,4).
e Koncernens vinstmarginal 6kade till 11,7% (7,1).

e Koncernens vinst efter skatt 6kade till 28,6 MSEK (15,0).

e Vinsten per aktie forbattrades till 9:16 (4:79).



VD:s kommentar

Det goda resultatet for de forsta sex manaderna ar ett tydligt kvitto
pd att senaste arens interna fokus pa férdndring och kostnadseffek-
tivitet har slagit vél ut. Vidare har det konsekventa arbetet med att
fornya och uppdatera produktportféljen gett oss mojligheter att
ytterligare forbattra var redan starka position pd marknaden for last-
vagnsutrustningar. Detta i kombination med en konjunkturuppgédng
som genererat hog efterfragan av lastvagnsutrustning i Europa har
gett ett mycket bra kapacitetsutnyttjande.

Etableringen av ett séljbolag i England &r ett viktigt steg i var
strategi att arbeta ndrmare kunderna pa vara nyckelmarknader.
Etableringen har varit mycket lyckad och har valkomnats av
véra kunder.




Marknad och forséljning

Koncernens omsattning under arets andra kvartal blev 176,1 MSEK, ett nytt all-time-high for ett enskilt kvartal
och néstan 18% hogre an samma kvartal féregaende ér.

For hela rapportperioden om sex manader nddde koncernen 350,9 MSEK i omsédttning vilket var drygt 15%
mer dn foregdende &r. En fortsatt stark konjunktur i kombination med en stark marknadsposition inom
koncernens bada affirsomraden har varit avgérande for den positiva utvecklingen.

Koncernens huvudverksamhet, affarsomradet Lastvagnsutrustning svarade for 79% (79%) av den totala
omséttningen.

6 man 6 man
2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04
Lastvagnsutrustning 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5 2394 117,2 122,2
Maskinelement 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8 64,5 32,2 32,3
Totalt 350,9 176,1 174,8 604,5 158,3 142,3 303,9 149,4 154,5

Lastvagnsutrustning:
Andra kvartalets omséttning pa 140,0 MSEK (117,2) var nastan 20% hogre an foregdende ar och sammantaget for sexmanaders-
perioden var omsattningen 277,0 MSEK (239,4) en 6kning med 15,7 %.

Kopplingsutrustning fér sammankoppling av lastbil och slapvagn ar med varumarkena VBG och RINGFEDER det totalt
dominerande produktomradet och omsatte under hela rapportperioden 246,1 MSEK (214,2) och utgér 88,8% av affarsomradets
omsittning. Ovrig lastvagnsutrustning (vandskivor, slirskydd, flakstolpar och évriga tillbehdr) dkade sin omsattning med 22,6% till
30,9 MSEK (25,2).

6 man 6 man

2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04
Kopplingsutrustning 2461 125,3 120,8 413,2 105,6 93,4 214,2 105,9 108,3
(")vrig LV-utrustning 30,9 14,7 16,2 58,6 213 12,1 25,2 11,3 13,9
Lastvagnsutrustning 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5 2394 117,2 122,2

Samtliga geografiska huvudmarknader fortsatte den positiva trenden under andra kvartalet och d& framforallt den svenska
marknaden dar omsattningen under detta andrakvartal 6kade med hela 30,7 % jamfort med foregaende ar. Under andra kvartalet
ateretablerade koncernen ett helagt dotterbolag i England, VBG Limited som fran och med 1 juli kommer att ta dver all verksamhet
pa den brittiska marknaden fran den tidigare distributéren.

6 man 6 man

2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04
Lastvagnsutrustning:
Sverige 81,5 40,9 40,6 131,8 37,2 27,0 67,6 31,3 36,3
Ovriga Norden 65,0 35,0 30,0 105,2 27,7 19,2 58,3 30,7 27,6
Ovriga Europa 111,3 53,2 58,1 194,2 50,2 47,6 96,4 46,2 50,2
Ovriga virlden 19,2 10,9 83 40,6 11,8 11,7 17,1 9,0 8,1
Totalt Lastvagnsutrustning 277,0 140,0 137,0 471,8 126,9 105,5 2394 117,2 122,2

Maskinelement:

For affarsomrddet Maskinelement innebar andra kvartalet en fortsatt stabil omsattning inom i stort sett samtliga produktomraden
och pa samtliga marknader dven om forsta kvartalets 6kning pa ca 17 % dampades till en 6kning pd ca 12% till 36,1 MSEK (32,2).
For hela rapportperioden 6kade omsattningen med 14,5% till 73,9 MSEK (64,5).

6 man 6 man
2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04
Ringfjadrar 14,9 7.2 7.7 26,1 6,5 8,2 11,4 5,7 5,7
Axelkopplingar 33,3 15,5 17,8 63,0 14,9 17,0 311 15,0 16,1
Specialprodukter 25,7 13,4 12,3 43,6 10,0 11,6 22,0 11,5 10,5
Maskinelement 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8 64,5 32,2 32,3



Forséljningsutvecklingen i USA var fortsatt stark och 6kade under andra kvartalet med 19% och stod for 52,6% av affarsomradets
totala omsattning.

6 man 6 man
2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04
Europa 26,2 12,3 13,9 51,5 11,8 14,5 25,2 11,4 13,8
Nordamerika 36,6 19,0 17,6 59,6 13,5 16,1 30,0 16,0 14,0
C)vriga varlden 11,1 4,8 6,3 21,6 6,1 6,2 9,3 4,8 4,5
Totalt Maskinelement 73,9 36,1 37,8 132,7 31,4 36,8 64,5 32,2 32,3

Resultat

Lastvagnsutrustning:
Andra kvartalet var ett rekordkvartal med ett rérelseresultat pa 22,9 MSEK (10,4), vilket var mer &n en dubblering av resultatet fran
andra kvartalet féregaende ar.

Totalt for rapportperioden redovisade affirsomradet ett rorelseresultat pa 42,3 MSEK (27,6) en 6kning med 53 %. Rorelse-
marginalen for hela redovisningsperioden 6kade till 15,3% (11,5).

Maskinelement:
Andra kvartalets resultat blev endast 1,7 MSEK (3,2) trots en hogre forsaljning. Orsaken till det ldgre resultatet var framst temporart
okade inkdpspriser samt en 6kad satsning pa marknadsatgarder.

For hela rapportperioden blev rorelseresultatet 3,7 MSEK (6,4) med en rérelsemarginal pa 5,1% (11,1%). Bedomningen ar
fortfarande att rérelsemarginalen successivt kommer att 6ka under resterande delen av 2005 dven om malsattningen om en
marginal pa cirka 8-10% inte kommer att kunna uppnds 2005.

Koncerngemensamt:
Koncerngemensamma kostnader uppgick till -4,7 MSEK (-3,8).

Koncernens rorelseresultat for andra kvartalet blev 21,6 MSEK (6,6) med en 6kning av rorelsemarginalen till 12,3% (4,4).
For forsta halvaret blev rorelseresultatet 41,3 MSEK (22,3) en 6kning med hela 85% och rorelsemarginalen 6kade till 11,8% (7,3).
Koncernens resultat efter finansnetto férbéttrades under forsta halvaret med 92 % till 41,0 MSEK (21,4).

Avkastningen p& sysselsatt kapital dkade till 26,3% (15,7%) och pa eget kapital till 20,2% (11,6%). Aven vinstmarginalen fér
forst halvaret 6kade markant och blev 11,7% (7,1%).

6 man 6 man

2005 2/05 1/05 2004 4/04 3/04 2004 2/04 1/04

Rérelseresultat :
Lastvagnsutr. (LV) 42,3 22,9 19,4 55,6 171 10,9 27,6 10,4 17,2
Maskinelement (ME) 3,7 1,7 2,0 131 3,4 3,3 6,4 3,2 3,2
Omstrukturering (ME) - - - -15,7 -6,2 -1,6 -7.9 -4,9 -3,0
Koncerngemensamt -4,7 -3,0 -1,7 -7.3 -2,3 -1,2 -3,8 -2,1 -1,7
Rorelseresultat 41,3 21,6 19,7 45,7 12,0 11,4 22,3 6,6 15,7
Rorelsemarginal 11,8% 12,3% 11,3% 7,6% 7,6% 8,0% 7.3% 4,4% 10,2%
Resultat efter finansnetto 41,0 21,5 19,5 44,3 11,7 11,2 21,4 6,1 15,3
Vinstmarginal % 11,7% 12,2% 11,2% 7.3% 7.4% 7.9% 71% 4,0% 9,9%

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under forsta halvaret 2005 uppgick till 9,4 MSEK (11,3).

Kassafldéde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran I6pande verksamhet var 38,2 MSEK (23,6). Under forsta halvaret betalda nyinvesteringar uppgick till 9,4 MSEK
(11,3). Utdelning till 4garna har gjorts med 12,5 MSEK (9,4). Kassabehallning 6kade med 21,5 MSEK (-10,3).

Koncernens likvida medel paverkades dven av en omrakningsdifferens pa 1,4 MSEK och uppgick darefter till 101,3 MSEK
(78,4 vid arsskiftet).



Koncernens hade vid arsskiftet ingen nettolaneskuld eftersom de likvida medlen 6versteg de rantebarande skulderna med 7,0 MSEK.
Under drets forsta sex manader 6kade detta forhéllande s att den positiva balansen vid utgangen av andra kvartalet uppgick till
22,1 MSEK.

Det egna kapitalet 6kade till 297,4 MSEK (270,2 vid arsskiftet) och paverkades under forsta halvaret positivt av omréaknings-
differenser i utlandska dotterbolag med 11,1 MSEK.

Relationen rantebarande nettolaneskuld i forhallande till eget kapital vid juni méanads utgang var -0,07 (-0,03). Soliditeten var
fortfarande h6g men sjonk nagot till 59,8% (61,8%).

Personal

Vid utgangen av juni 2005 var 306 personer (307 vid arsskiftet) anstéllda i VBG-koncernen varav 149 (145) i Sverige. Under forsta
halvédret 2005 sysselsatte koncernen i genomsnitt 309 personer (308 under samma period 2004). Av dessa var 156 (149) verksamma

i Sverige.

Aktiedata

Vinsten per aktie, efter skatt, blev for forsta halvaret 9:21 kr (4:80). Eget kapital per aktie var vid juni manads utgang 95:19 kr
jamfort med 86:45 vid arsskiftet.

Vid utgangen av andra kvartalet 2005 hade VBG ca 5.000 aktiedgare. Saval likviditeten som kursutvecklingen har fortsatt att
utvecklas positivt under det andra kvartalet. Aktiekursen var per den 30 juni 133 kronor jamfort med 117:50 vid arsskiftet.

Redovisningsprinciper
Frdn och med den 1 januari 2005 tillimpar VBG de nya internationella redovisningsstandarderna — International Financial Reporting
Standards (IFRS), antagna av EU-kommissionen. Tidigare tillimpades Redovisningsradets rekommendationer. VBG har i denna del-
arsrapport raknat om historisk information fran den 1 januari 2004. Skillnaden mot tidigare redovisningsprinciper inskranker sig till
IFRS 3 (Foretagsforvarv), dar goodwill inte langre skall skrivas av. Istéllet skall det varje ar ske en prévning om det foreligger ndgot
avskrivningsbehov avseende goodwill. Avsattning till omstruktureringsreserv far inte heller langre ske i férvarvsbalansen utan kost-
naderna for omstruktureringsatgarder som ar en foljd av foretagsforvarv kommer att direkt belasta resultatet. VBG har valt enligt
IFRS 1 att inte rdkna om forvarv som skett fore den 1 januari 2004. Goodwill fér forvérv fére den 1 januari 2004 har redovisats
utifran restvardet for goodwill enligt balansrakningen per den 31 december 2003.

Ingen péverkan av balansrdkningen per 2004-01-01 uppstar pga det nya regelverket eftersom évergangen och anpassningen till
RR29 redovisning av pensioner gjordes per 2003-12-31.

Nedan visas hur jamférelsesiffror omréknats fran tidigare tillimpade svenska redovisningsprinciper till nu géllande internationella
redovisningsprinciper (IFRS).

Avstdmning av balansrakning per 2004-06-30

Tidigare redo- IFRS 3

visningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Immateriella anlaggn.tillg. 30,8 1,9 32,7
Finansiella anlaggn.tillg. 53 -05 4.8
Ovriga tillgdngar 399,1 399,1
Summa tillgangar 435,2 1,4 435,2
Eget kapital 260,5 1,2 261,7
Langfristiga ej rantebarande skulder 23,3 0,2 23,5
Ovriga skulder 151,5 151,5
Summa eget kapital och skulder 435,2 1,4 4335



Avstdmning av balansrakning per 2004-12-31 och ny Ingdende balans 2005-01-01

Tidigare redo- IFRS 3

visningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Immateriella anlaggn.tillg. 27.4 3.8 31,2
Finansiella anlaggn.tillg. 4.9 -1 3,8
Ovriga tillgdngar 4091 4091
Summa tillgangar 4414 2,7 444 1
Eget kapital 267,9 23 270,2
Langfristiga ej rantebarande skulder 26,2 04 26,6
Ovriga skulder 148,8 1473
Summa eget kapital och skulder 441 .4 2,7 4441

Avstdmning av resultatrdkning for perioden januari — juni 2004

Tidigare redo- IFRS 3

visningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Nettoomsattning 303,9 303,9
Kostnad for sdlda varor -201,0 -201,0
Forsaljningskostnader -55,2 1,9 -53,3
Administrationskostnader -22.3 -22.3
Forskning och utvecklingskostnader -49 -4,9
Ovriga rorelseintakter / kostnader -0,1 -0,1
Rorelseresultat 20,4 1,9 223
Finansnetto -0,9 -0,9
Resultat efter finansnetto 19,5 1,9 21,4
Skatt -5,7 -0,7 -6,4
Resultat efter skatt 13,8 1,2 15,0

Avstamning av resultatrdkning for helaret 2004

Tidigare redo- IFRS 3

visningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Nettoomsattning 604,5 154,5
Kostnad for sélda varor -389,2 -100,4
Forsaljningskostnader -115,5 3,8 -111,7
Administrationskostnader -39,1 -39,1
Forskning och utvecklingskostnader -10,4 -10,4
Ovriga rorelseintakter / kostnader -8,4 -8,4
Rorelseresultat 41,9 3,8 45,7
Finansnetto -1,4 -1,4
Resultat efter finansnetto 40,5 3,8 44,3
Skatt -14,7 -1,5 -16,2
Resultat efter skatt 25,8 2.3 28,1



Prognos 2005

Vi bedémer att det finns forutsattningar for att marknaderna kommer att vara fortsatt starka under resten av 2005. Givet dessa
forutsattningar kommer koncernens resultat fore skatt att bli avsevart battre an féregaende ar.

Moderbolaget

Verksamheten i VBG AB (publ) inriktar sig pa att 6vergripande leda, utveckla och samordna koncernen och tillgdngarna bestar
huvudsakligen av aktier i dotterbolag. Moderbolagets uppgift ar bl a att vidmakthdlla och utveckla koncernens samtliga varuméarken
och réattigheter.

Bolagets nettoomséattning avser koncerninterna tjénster, hyror, interna licensintakter samt externa royalties. Dessa uppgick under
forsta halvaret 2005 till 6,2 MSEK (6,2). Resultatet efter finansnetto foére utdelning fran dotterbolag blev —-4,4 MSEK (-5,3). Under
andra kvartalet erholl moderbolaget utdelning fran dotterbolag med 30 MSEK (20). Moderbolagets likvida medel uppgick vid juni
manads utgang till 50,0 MSEK (37,3 vid arsskiftet) och bolaget hade ingen kort eller lang upplaning.

Denna rapport har inte varit foremal for sérskild granskning av revisorerna.

Vanersborg 2005-08-18
VBG AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon : 0521 -27 77 67 0702 -27 7778
E-post: abi@vbgab.com

Nésta rapport:
Delarsrapport 9 manader : 2005-10-25



Koncernresultatrdkning i sammandrag

3 man 3 man 6 man 6 man

april-juni april-juni jan-juni jan-juni

(MSEK) 2005 2004 2005 2004
Nettoomsittning 176,1 149,4 350,9 303,9
Kostnad for sélda varor -112,1 -100,6 -223,4 -201,0
Forsaljningskostnader -31,6 -27.6 -61,1 -53,3
Administrationskostnader -12,2 -11,6 -22,9 -22.3
Forsknings-och utvecklingskostnader -2,6 -2,5 -6,1 -4,9
Ovriga rorelseintakter/kostnader 4.0 -0,5 3,9 -0,1
Rorelseresultat 21,6 6,6 41,3 22,3
Finansnetto -0,1 -0,5 -0,3 -0,9
Resultat efter finansiella poster 21,5 6,1 41,0 21,4
Skatt -6,5 -1,5 -12,4 -6,4
Resultat efter skatt 15,0 4,6 28,6 15,0
Avskrivningar som belastat resultatet -5,7 -6,1 -11,3 -11,8
Resultat per aktie efter skatt 4:82 1:46 9:16 4:79
Antal aktier vid periodslut ('000) 3125,5 31255 31255 31255
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3125,5 31255 3125,5 31255

Koncernbalansrdkning i sammandrag

(MSEK) 2005-06-30 2004-06-30
Immateriella anlaggningar 34,6 32,7
Materiella anlaggningar 95,1 106,6
Finansiella anldggningar 0,2 4,8

Summa, Anldggningstillgangar 129,9 1441
Varulager 137,3 118,4
Fordringar 129,3 112,4
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 1013 61,7

Summa, Omsittningstillgangar 367,9 292,5

SUMMA TILLGANGAR 497,8 435,2

Eget kapital 297.4 261,7

Langfristiga rdntebdrande skulder 67,2 63,5

Langfristiga ej rantebarande skulder 26,5 23,5

Kortfristiga rantebarande skulder 12,0 13

Kortfristiga ej rantebarande skulder 94,7 85,2

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 497,8 435,2

Forandringar i koncernens eget kapital

6 man 6 man
(MSEK) 2005 2004
Ingaende eget kapital enligt balansrikning per 31 december 270,2 255,1
Omrékningsdifferenser 11,1 1,0
Byte av redovisningsprinciper
Resultat efter skatt 28,6 15,0
Utdelning -12,5 -9,4
Eget kapital vid periodens utgang 297,4 261,7



Kassaflodesanalys i sammandrag

6 man 6 man
(MSEK) 2005 2004
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore férandringar i rorelsekapital 47,2 28,8
Forandring i rorelsekapital -9,0 -5,2
Kassaflode I6pande verksamhet 38,2 23,6
Kassaflode investeringsverksamhet -8,1 -11,3
Kassaflode finansieringsverksamhet -8,6 -22,6
Periodens kassaflode 21,5 -10,3
Likvida medel vid érets bérjan 78,4 71,9
Omrakningsdifferens likvida medel 1.4 0,1
Likvida medel vid periodens slut 101,3 61,7
Outnyttjad checkrakningskredit 18,6 28,3
Disponibla likvida medel 119,9 90,0

Nyckeltal fér koncernen

6 man 6 man

2005 2004

Vinstmarginal  (ROS) (%) 11,7 71
Avkastning pa eget kapital (ROE) (%) 20,2 11,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) (%) 26,3 15,7
Soliditet (%) 59,8 59,9
Synligt eget kapital per aktie (SEK) 95:15 83:73
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital) (SEK) 15:09 9:20
Borskurs periodslut (SEK) 133:00 105:50
Antal sysselsatta (genomsnitt) 309 307



Sverige

Danmark

Norge

England

Frankrike

Tyskland

USA




