VBG AB Dclarsrapport 9 manader 2005




VBG AB i Vanersborg ar moderbolag i en verkstadskoncern med

tillverkning i Sverige, Tyskland, Tjeckien och Belgien samt forsilj-
ningsbolag i Norge, Danmark, England, Frankrike och USA. Verk-
samheten inriktas pa Lastvagnsutrustning samt ett kompletterande

affarsomrade Maskinelement. VBG:s B-aktie bérsintroducerades

1987 och aterfinns pa Stockholmsborsens O-lista.
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e Koncernens omséattning steg med 14,5% till 511 MSEK (446).
e Resultat fore skatt fordubblades till 65,6 MSEK (32,6).

e Koncernens vinstmarginal 6kade till 12,8% (7,3%).

e Koncernens vinst efter skatt 6kade till 45,3 MSEK (22,3).

e Vinst per aktie forbattrades till 14:49 (7:14).

e Koncernen etablerar sig pa trailermarknaden genom férvarv av
marknadsledande tysk tillverkare av skjutbara tak for lastbilar och trailers.



VD:s kommentar

Med forvarvet av Edscha:s Sliding Roofs Division realiserar vi ett
forsta avgdrande steg i koncernens langsiktiga tillvaxtstrategi.
Genomforandet av en stor affar i ett ldge nar koncernens karnaffar
tydligt befast sin redan starka stéllning pa marknaden for lastvagns-
utrustning skapar utrymme fér koncernledningen att fokusera pa
arbetet med att integrera den nya verksamheten samtidigt som det
finns kapacitet kvar att genomféra ytterligare férvarv.

Det nya produktomradet kompletterar den tidigare karnaffaren,
dar produktomradet Kopplingsutrustning under mdnga ar varit helt
dominerande. Genom forvarvet av det nya produktomradet starker
koncernen sin ndrvaro pa viktiga marknader i Europa som Tyskland,
BeNeLux och Frankrike. Produktomradet tillfér ocksa koncernen ett
nytt kundsegment da den vénder sig till en ny stor malgrupp (Trailer-
tillverkare) inom den europeiska lastvagnsmarknaden.




Forvarv av nytt produktomrade

Den 30 september slutfordes forvarvet av den tyska bilkomponentkoncernen Edscha:s affarsomrade Sliding Roofs
Division (Skjutbara tak for lastbilar och trailers) som i VBG-koncernen kommer att inforlivas som ett helt nytt produkt-
omrade inom affarsomradet Lastvagnsutrustning. Produktomradet inriktar sig framforallt mot trailerbranschen och
har en arsomsattning pa 370 MSEK. Forvarvet omfattar totalt fyra bolag beldgna i Tyskland, Tjeckien och Belgien
(2). Forvdrvskostnaden for samtliga aktier i bolagen samt varumarken uppgar till 357 MSEK och forvarvet har tagits
in i koncernens balansrékning per 30 september 2005. Verksamheten kommer att inga i koncernens resultatrakning
fran och med 1 oktober och férvantas paverka koncernens resultat positivt redan fran och med fjarde kvartalet
2005. Forvérvet har finansierats via forvérvslan i bank (20 MEURO) samt genom utnyttjande av befintliga likvida
medel i kombination med en utdkad koncerncheckkredit. | den preliminéra forvarvsbalansen for de forvarvade bolagen

uppgdr det egna kapitalet till 109 MSEK vilket resulterar i ett 6vervarde p& 248 MSEK. Overvérdet har allokerats till:

Varumarken (EDSCHA, SESAM, FOCUS) 99 MSEK
Goodwill 171 MSEK
Overvirden i fastigheter 12 MSEK
Uppskjuten skatt -34 MSEK

Koncernens soliditet var dagen fore forvarvet 63 % och efter forvarvet 37%. Det nya produktomradet har
115 anstdllda.

Marknad och forséljning
Koncernens omsattning under arets tredje kvartal blev 160,0 MSEK (142,3), en 6kning med 12,4% jamfort med fore-

gdende ar.
For hela rapportperioden om nio manader blev omsattningen 510,9 MSEK vilket var 14,5% mer &n foregdende ar.
Koncernens huvudverksamhet, affirsomradet Lastvagnsutrustning svarade fér 78% (77 %) av den totala omséttningen.

9 man 9 man
2005 3/05 2/05 1/05 2004 4/04 2004 3/04 2/04 1/04
Lastvagnsutrustning 398,4 1214 140,0 137,0 471,8 126,9 344,9 105,5 117,2 122,2
Maskinelement 112,5 38,6 36,1 37,8 132,7 31,4 101,3 36,8 32,2 32,3
Totalt 510,9 160,0 176,1 174,8 604,5 158,3 446,2 142,3 149,4 154,5

Lastvagnsutrustning :
Tredje kvartalets omsattning pa 121,4 MSEK (105,5) var 15% hogre an foregdende ar och sammantaget for nio-
manadersperioden blev omséttningen 398,4 MSEK (344,9) en 6kning med 15,5%.

Samtliga geografiska huvudmarknader utvecklades fortsatt bra men det var framférallt den svenska och de 6vriga
nordiska marknaderna som kraftigt dversteg foregdende érs forséljning.

Maskinelement :
For affirsomradet Maskinelement innebar tredje kvartalet en fortsatt stabil omsattning pa samtliga marknader.
For hela rapportperioden 6kade omsattningen med 11% till 112,5 MSEK (101,3).



Resultat

Lastvagnsutrustning:
Tredje kvartalet var ett mycket starkt kvartal med ett rorelseresultat pa 22,1 MSEK (10,9), vilket var mer &n en
dubblering av resultatet fran tredje kvartalet foregaende ar.

Totalt for rapportperioden redovisade affirsomradet ett rorelseresultat pa 64,4 MSEK (38,5) en 6kning med 67 %.
Rérelsemarginalen for hela redovisningsperioden 6kade till 16,2% (11,2).

Maskinelement:
Tredje kvartalets rorelseresultat uppgick till 3,2 MSEK (3,3) vilket innebar en marginal pd 8,3%. For hela rapport-
perioden blev rorelseresultatet 6,9 MSEK (9,7) och rorelsemarginalen 6,2% (9,6%). Rorelsemarginalen kommer

successivt att 6ka under resterande delen av aret.

Koncerngemensamt:
Koncerngemensamma kostnader uppgick till -5,3 MSEK (-5,0).

Koncernens rorelseresultat for det tredje kvartalet blev 24,7 MSEK (11,4) och rérelsemarginalen 6kade ddrmed till
15,4% (8,0%). For niomanadersperioden blev rorelseresultatet 66,0 MSEK (33,7) en i det ndrmaste dubblering av
resultatet. Rorelsemarginalen 6kade till 12,9% (7,6).

Koncernens resultat efter finansnetto féordubblades under niomanadersperioden till 65,6 MSEK (32,6).

Avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade till 27,8% (15,6%) och pa eget kapital till 20,7% (11,3%). Aven vinst-
marginalen for arets forsta nio manader kade markant till 12,8% (7,3%).

9 man 9 man

2005 3/05 2/05 1/05 2004 4/04 2004 3/04 2/04 1/04

Rérelseresultat :
Lastvagnsutr. (LV) 64,4 22,1 229 19,4 55,6 171 38,5 10,9 10,4 17,2
Maskinelement (ME) 6,9 3,2 1.7 2,0 13,1 3,4 9,7 33 32 3.2
Omstrukturering (ME) - - - - -15,7 -6,2 -9,5 -1,6 -4,9 -3,0
Koncerngemensamt -5,3 -0,6 -3,0 -1.7 -7.3 -2,3 -5,0 -1,2 -2.1 -1,7
Rorelseresultat 66,0 24,7 21,6 19,7 45,7 12,0 33,7 11,4 6,6 15,7
Rorelsemarginal 129% 154% 123% 113% 7,6% 7,6% 7,6% 8,0% 44%  102%
Resultat efter finans 65,6 24,6 21,5 19,5 44,3 11,7 32,6 11,2 6,1 15,3
Vinstmarginal % 128% 154% 122% 11,2% 73% 7,4% 7,3% 7,9% 4,0% 9,9%

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under drets forsta nio manader uppgick till 311,5 MSEK (12,9), varav 299,7 MSEK avser

forvarvade dotterbolag.

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran I6pande verksamhet var 55,3 MSEK (31,7). Betalda nyinvesteringar under niomdnadersperioden
uppgick till 311,5 MSEK (12,9). Ett forvarvslan pa motsvarande 186,8 MSEK (20 MEURO) har tagits upp och
koncernens utnyttjande av checkrakningskrediter har 6kat med 37,8 MSEK. Vidare har utdelning till 4garna har
gjorts med 12,5 MSEK (9,4). Kassabehdllningen minskade darfér under niomdnadersperioden med 44,1 MSEK (2,7).

Koncernens likvida medel paverkades dven av en omrékningsdifferens pa 1,2 MSEK och uppgick darefter till 35,5
MSEK (78,4 vid arsskiftet).

Vid arskiftet hade koncernen ingen nettolaneskuld eftersom de likvida medlen 6versteg de rantebédrande skulderna
med 7,0 MSEK. Under érets forsta nio manader 6kade detta férhallande men pa periodens sista dag i samband med
foretagsforvarvet férandrades situationen, vilket resulterade i en nettoldneskuld per den 30 september pd 271,4 MSEK.



Det egna kapitalet dkade till 312,6 MSEK (270,2 vid arsskiftet) och paverkades under de forsta nio ménaderna
positivt av omrakningsdifferenser i utlindska dotterbolag med 9,6 MSEK.

Relationen rantebdrande nettoldneskuld i forhallande till eget kapital vid september manads utgang var 0,87 (-0,01).
I och med forvarvet sjonk soliditeten till 37,1% (61,8% vid arsskiftet).

Personal
Vid utgangen av september 2005 var 416 personer (307 vid arsskiftet) anstéllda i VBG-koncernen varav 146 (145)

i Sverige. Okningen beror pd de férvdrvade bolagen med 115 anstéllda. Under drets férsta nio manader sysselsatte

koncernen i genomsnitt 307 personer (308 under samma period 2004). Av dessa var 156 (149) verksamma i Sverige.

Aktiedata

Vinsten per aktie, efter skatt, blev fér niomanadersperioden 14:49 kr (7:14). Eget kapital per aktie var vid september
manads utgang 100:00 kr jamfort med 86:45 vid arsskiftet.

Vid utgangen av tredje kvartalet 2005 hade VBG ca 5.000 aktiedgare. Savél kursutvecklingen som likviditeten har
fortsatt att utvecklas mycket positivt under det tredje kvartalet. Aktiekursen var per den 30 september 217 kronor
jamfort med 117:50 vid arsskiftet.

Redovisningsprinciper
Fran och med den 1 januari 2005 tillimpar VBG de nya internationella redovisningsstandarderna — International
Financial Reporting Standards (IFRS), antagna av EU-kommissionen. Tidigare tilldmpades Redovisningsrddets rekom-
mendationer. VBG har i denna deldrsrapport rédknat om historisk information fran den 1 januari 2004. Skillnaden mot
tidigare redovisningsprinciper inskranker sig till IFRS 3 (Foretagsforvérv), dar goodwill inte langre skall skrivas av.
Istéllet skall det varje ar ske en prévning om det foreligger nagot avskrivningsbehov avseende goodwill. Avsattning
till omstruktureringsreserv far inte heller langre ske i forvarvsbalansen utan kostnaderna for omstruktureringsatgarder
som dr en foljd av foretagsforvarv kommer att direkt belasta resultatet. VBG har valt enligt IFRS 1 att inte rdkna om
forvarv som skett fore den 1 januari 2004. Goodwill for forvarv fore den 1 januari 2004 har redovisats utifran rest-
vardet for goodwill enligt balansrakningen per den 31 december 2003.

Ingen paverkan av balansrédkningen per 2004-01-01 uppstdr pga det nya regelverket eftersom évergangen och
anpassningen till RR29 redovisning av pensioner gjordes per 2003-12-31.

Nedan visas hur jamforelsesiffror omréknats fran tidigare tillimpade svenska redovisningsprinciper till nu géllande
internationella redovisningsprinciper (IFRS).

Avstdmning av balansrakning per 2004-09-30

Tidigare redovis- IFRS 3

ningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 29,1 2,9 32,0
Finansiella anldggningstillgdngar 3.2 -0,8 2,4
Ovriga tillgdngar 402,7 402,7
Summa tillgangar 435,0 2,1 4371
Eget kapital 266,0 1,8 267,8
Langfristiga ej rantebadrande skulder 23,3 0,3 23,6
Ovriga skulder 1457 145,7
Summa eget kapital och skulder 435,0 2,1 4371



Avstdmning av balansrdkning per 2004-12-31 och ny Ingdende balans 2005-01-01

Tidigare redovis- IFRS 3

ningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 27,4 3,8 31,2
Finansiella anlaggningstillgangar 4,9 -1,1 3.8
Ovriga tillgdngar 409,1 409,1
Summa tillgangar 4414 2,7 444 1
Eget kapital 267,9 2,3 270,2
Langfristiga ej rantebarande skulder 26,2 04 26,6
Ovriga skulder 148,8 1473
Summa eget kapital och skulder 4414 2,7 444 1

Avstdmning av resultatrdkning for perioden januari — september 2004

Tidigare redovis- IFRS 3

ningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Nettoomsattning 446,2 446,2
Kostnad for sélda varor -291,9 -291,9
Forsaljningskostnader -84,6 29 -81,7
Administrationskostnader -30,8 -30,8
Forskning och utvecklingskostnader -7,2 -7,2
Ovriga rorelseintakter / kostnader -0,9 -0,9
Rorelseresultat 30,8 29 33,7
Finansnetto -1.1 -1.1
Resultat efter finansnetto 29,7 29 32,6
Skatt -9,2 -11 -10,3
Resultat efter skatt 20,5 1,8 223

Avstdmning av resultatrdkning for helaret 2004

Tidigare redovis- IFRS 3
ningsprinciper Goodwillavskrivningar Enligt IFRS
Nettoomsattning 604,5 154,5
Kostnad for sélda varor -389,2 -100,4
Forsaljningskostnader -115,5 3,8 -111,7
Administrationskostnader -39,1 -39,1

Forskning och utvecklingskostnader -10,4 -10,4
Ovriga rorelseintakter / kostnader -8,4 -8,4
Rorelseresultat 41,9 3,8 457
Finansnetto -1,4 -1,4
Resultat efter finansnetto 40,5 3,8 44,3
Skatt -14,7 -1,5 -16,2
Resultat efter skatt 25,8 2,3 28,1



Prognos 2005

Bedémningen fran féregaende prognos, att koncernens resultat fore skatt kommer att bli avsevart battre an fore-

gdende dr, kvarstar.

Moderbolaget

Verksamheten i VBG AB (publ) inriktar sig pa att dvergripande leda, utveckla och samordna koncernen och
tillgdngarna bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag. Moderbolagets uppgift &r bl a att vidmakthalla och
utveckla koncernens samtliga varumarken och rattigheter.

Bolagets nettoomséattning avser koncerninterna tjanster, hyror, interna licensintakter samt externa royalties.
Dessa uppgick under arets forsta nio manader till 9,2 MSEK (9,3). Resultatet efter finansnetto men fére utdelning
fran dotterbolag blev -4,7 MSEK (-7,5). Under innevarande ar erh6ll moderbolaget utdelning fran dotterbolag med
30 MSEK (20). Moderbolagets likvida medel uppgick vid september méanads utgang till 3,2 MSEK (37,3 vid arsskiftet).

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.

Vénersborg 2005-10-25
VBG AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta :
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon : 0521 -27 77 67 0702 -27 77 78
E-post: abi@vbgab.com

Nasta rapport: Bokslutskommuniké 2005 : 2006-02-16
Delarsrapport 3 man 2006 : 2006-05-11
Bolagsstdmma : 2006-05-11 17.00i Védnersborg



Koncernresultatrdkning i sammandrag

3 man 3 man 9 man 9 man

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep

(MSEK) 2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 160,0 142,3 510,9 446,2
Kostnad for sélda varor -93,7 -90,9 -317.1 -291,9
Forsaljningskostnader -29,5 -28,4 -90,6 -81,7
Administrationskostnader -71 -8,5 -30,0 -30,8
Forsknings-och utvecklingskostnader -2,6 -2,3 -8,7 -7.2
Ovriga rorelseintakter/kostnader 2,4 -0,8 15 -0,9
Rorelseresultat 24,7 11,4 66,0 33,7
Finansnetto -0,1 -0,2 -0,4 -1.1
Resultat efter finansiella poster 24,6 11,2 65,6 32,6
Skatt -7.9 -3,9 -20,3 -10,3
Resultat efter skatt 16,7 7.3 45,3 22,3
Avskrivningar som belastat resultatet -55 -5,9 -16,8 -17.7
Resultat per aktie efter skatt 5:33 2:35 14:49 7:14
Antal aktier vid periodslut ('000) 3125,5 31255 31255 31255
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3125,5 31255 3125,5 31255

Koncernbalansrdkning i sammandrag

(MSEK) 2005-09-30 2004-09-30
Immateriella anlaggningar 305,3 32,0
Materiella anldggningar 126,0 102,2
Finansiella anldggningar 05 2,4

Summa, Anldggningstillgangar 431,8 136,6
Varulager 188,7 119,6
Fordringar 1871 111,6
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar B515 69,3

Summa, Omsittningstillgangar 411,3 300,5

SUMMA TILLGANGAR 843,1 4371

Eget kapital 312,6 267,8

Langfristiga rdntebdrande skulder 261,0 64,1

Langfristiga ej rantebarande skulder 63,4 23,6

Kortfristiga rantebarande skulder 45,8 2,4

Kortfristiga ej rantebarande skulder 160,3 79,2

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 843,1 4371

Forandringar i koncernens eget kapital

9 man 9 man
(MSEK) 2005 2004
Ingaende eget kapital enligt balansrikning per 31 december 270,2 255,1
Omréakningsdifferenser 9,6 -0,2
Byte av redovisningsprinciper
Resultat efter skatt 453 22,3
Utdelning -12,5 -9,4
Eget kapital vid periodens utgang 312,6 267,8



Kassaflodesanalys i sammandrag

9 man 9 man

(MSEK) 2005 2004
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore férandringar i rorelsekapital 71.4 43,8
Forandring i rorelsekapital -16,1 -12,1
Kassaflode I16pande verksamhet 55,3 31,7
Kassaflode investeringsverksamhet -311,5 -12,9
Kassaflode finansieringsverksamhet 2121 -21,4
Periodens kassaflode -44,1 -2,7
Likvida medel vid érets bérjan 78,4 71,9
Omrakningsdifferens likvida medel 1.2 0,0
Likvida medel vid periodens slut 35,5 69,3
Outnyttjad checkrakningskredit 94,2 26,9
Disponibla likvida medel 129,7 96,2

Nyckeltal fér koncernen

9 man 9 man

2005 2004

Vinstmargina (ROS) (%) 12,8 7.3
Avkastning pa eget kapital (ROE) (%) 20,7 11,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) (%) 27,8 15,6
Soliditet (%) 371 61,2
Synligt eget kapital per aktie (SEK) 100:00 85:68
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital) (SEK) 22:84 13:99
Borskurs periodslut (SEK) 217:00 108:00
Antal sysselsatta (genomsnitt) 307 308
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