


VBG GROUP AB (publ) i Vdnersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med
heldgda tillverknings- och forsaljningsbolag i Europa och USA. Verksamheten ar indelad i tva
affirsomraden, VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT och RINGFEDER POWER TRANSMISSION,
med produkter som marknadsférs under valkinda och starka varumarken. VBG GROUP AB:s
B-aktie borsintroducerades 1987 och ar noterad pa OMX Nordiska Borsen.

Koncernens omsattning ékade med 13 procent till 348,7 MSEK (308,7)

Rorelseresultatet steg med 20 procent till 59,0 MSEK (49,0), vilket ger
en rorelsemarginal pa 16,9 procent (15,9)

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 55,9 MSEK (47,3)
Koncernens vinst efter skatt dkade till 38,9 MSEK (31,5)

Vinsten per aktie férbdttrades till 3:11 SEK (2:52)
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Koncernoversikt

Nettoomsattning, MSEK

== Kvartalsutfall = Rullande 12 man

1400
1200
1000
800
600
400
200

350
300
250
200
150
100

50

Nettoomsittning fordelad pa affarsomrade

RINGFEDER POWER TRANSMISSION 14 %

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1l Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2004 2005 2006 2007

Resultat efter finansiella poster, MSEK
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Nyckeltal

Q1 Q1 Helaret
Koncernen 2007 2006 2006
Nettoomsattning, MSEK 348,7 308,7 1163,1
Rorelseresultat, MSEK 59,0 49,0 170,5
Rérelsemarginal, % 16,9 15,9 14,7
Resultat efter finansiella poster, MSEK 55,9 47 3 165,8
Vinstmarginal, % 16,0 15,3 14,3
Resultat efter skatt, MSEK 38,9 31,5 111,9
Vinst per aktie, SEK 3:11 2:52 8:95
Avkastning pd sysselsatt kapital, ROCE, (ackumulerat), % 38,9 33,0 29,8
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 36,1 36,4 30,3
Soliditet, % 477 411 47,8
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VD-kommentar

Rekordresultat och goda
utsikter fér helaret

Jag kan med stor gladje konstatera att arets forsta kvartal
aterigen dr det basta i koncernens historia, med en faktisk
volymdkning pd cirka 15 procent och ett rérelseresultat pa
59 MSEK. Resultatet &r 20 procent hogre dn foregdende
ars mycket starka resultat, som dittills var det hogsta vi
astadkommit under ett forsta kvartal.

Volymtillvdxten dr naturligtvis en effekt av den starka
industrikonjunktur som rader pa de flesta av vara geogra-
fiska marknader och produktomrdden. Men den &r ocksa
en bekraftelse pa att VBG GROUP har ett bra produkt-
och serviceerbjudande som skapar véarde for kunderna
och att vi befdster vara redan starka marknadspositioner.

Bada koncernens affarsomraden redovisar forbattrade
rorelsemarginaler, vilket ar en konsekvens av ett hogt och
bra kapacitetsnyttjande i vara produktionsanldggningar i
kombination med de produktivitetsforbattrande atgarder
som genomforts det senaste aret.

Redan vid ingangen av 2007 stod det klart att marknads-
utsikterna var goda och att det skulle rdda en allmant hog
efterfrdgan pa transportkapacitet och att férutsattningarna
darmed fanns pa plats for en bra forséljningsutveckling for
koncernens produkter. Omséattningen for arets forsta kvar-
tal ar hogre an forvdntat och ett kvitto pa att marknaden
utvecklas starkt. Utsikterna for resten av aret ser i dags-
laget mycket stabila ut, vilket 6kar vara mojligheter att
redovisa en hogre omséattning och ett resultat som ar
battre an foregaende ar.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
MSEK 2007 2006 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Nettoomséttning 348,7 11631 298,1 2634 2929 308,7 7785 267,6 160,0 176,1
Rorelseresultat 59,0 170,5 41,5 37,0 43,0 49,0 101,8 35,8 24,7 21,6
Rorelsemarginal, % 16,9 14,7 13,9 14,1 14,7 15,9 13,1 13,4 15,4 12,3
Resultat efter finans 559  165,8 40,4 351 43,0 47,3 97,4 31,8 24,6 21,5
Vinstmarginal, % 16,0 14,3 13,6 13,3 14,7 15,3 12,5 12,0 15,4 12,2
Resultat efter skatt 38,9 111,9 27,8 24,6 28,0 31,5 67,1 21,8 16,7 15,0
Vinst per aktie, SEK 3:11 8:95 2:22 1:97  2:24 2:52 5:37 1:75 1:33 1:21
ROCE (ackumulerat), % 38,9 29,8 29,8 288 313 33,0 26,7 26,7 27,8 26,3
ROE (ackumulerat), % 36,1 30,3 30,3 311 34,4 36,4 22,4 22,4 20,7 20,2
Soliditet, % 47,7 47,8 47,8 441 40,1 411 38,8 38,8 371 59,8

Omsittning och resultat

VBG GROUP:s starka positioner pa de marknader som
koncernen opererar pd, i kombination med genomgaende
stark konjunktur pa samtliga geografiska omraden och
produktsegment borgade for att forsta kvartalet 2007 blev
det starkaste ndagonsin. Forsta kvartalet foregdende ar
passerade koncernen for forsta gangen 300 miljoner kronor
i omséattning. Nu overtraffades detta med 13 procent vilket
innebar en ny rekordnivéd pa 348,7 MSEK. Tar man dess-
utom i beaktande en svagare dollar och euro sa beréknas
den organiska tillvaxten uppga till 15 procent.

Rorelseresultat pd 59,0 MSEK var 20 procent dver fore-
gdende ars mycket starka forsta kvartal (49,0) och rorelse-
marginalen 6kade med en procentenhet till 16,9 procent.

I rorelseresultatet ingick koncernkostnader som inte fordelas
ut till respektive affarsomrade med —3,1 MSEK (-3,2).

Eurokursen gentemot den svenska kronan stdrktes dock
med 3,8 procent mellan december 2006 och mars 2007
vilket medforde ett ndgot storre negativt finansnetto —4,0
(=1,7) och resultatet efter finansnetto blev 55,9 MSEK
(47,3) med marginalen 16,0 procent (15,3).

Vinsten per aktie efter skatt steg till 3:11 SEK (2:52).
Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 38,9 procent (33,0)
och avkastningen pa eget kapital 36,1 procent (36,4).
Koncernens soliditet var i stort sett oférandrad jamfort
med arsskiftet och uppgick till 47,7 procent (47,8).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under forsta kvartalet uppgick
till 5,0 MSEK (9,9).
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Finansiell stallning

Det egna kapitalet 6kade under perioden till 456,4 MSEK

(406,8 vid arsskiftet) och paverkades positivt med 10,7

MSEK av omrakningsdifferenser i utlindska dotterbolag.
Soliditeten sjonk marginellt under tremédnadersperioden

till 47,7 procent (47,8).

Likvida medel uppgick till 33,5 MSEK (33,7 vid arsskiftet),
darutover finns outnyttjade kreditl6ften om 119,6 MSEK.
Koncernens rantebarande nettolaneskuld 6kade med
5,8 MSEK under perioden och uppgick vid periodens slut

till 195,8 MSEK (190,0).
Relationen rantebdrande nettolaneskuld i férhallande
till eget kapital var 0,43 (0,47 vid arsskiftet).

Kassaflode

Som en foljd av den kraftigt kade omsattningen under
kvartalet 6kade dven rorelsekapitalet med 50 MSEK och
darmed blev kassaflodet fran den I6pande verksamheten
endast 0,6 MSEK (34,9). Under perioden betalda nyinves-
teringar uppgick till 5,0 MSEK (9,9). Koncernen har amor-
terat laneskuld men samtidigt 6kat finansiella kortfristiga
skulder ndgot sa att netto blev kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten 3,5 MSEK. Periodens kassaflode blev
netto -0,9 MSEK (-4,0).

Personal

Den 31 mars 2007 var 430 personer (412) anstallda i
VBG GROUP, varav 164 (147) i Sverige. Kostnaden for
I6ner och sociala avgifter uppgick till 61,4 MSEK (64,6).

Aktiedata

Vinsten per aktie blev for det forsta kvartalet 2007 var
3:11 SEK (2:52). Eget kapital per aktie var den 31 mars
36:51 SEK, jamfort med 28:88 SEK ett ar tidigare.



Affairsomrade VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT

* Omséttningsrekord, 300,8 MSEK (jfr 256,2 forsta kvartalet 2006)
* Basta rorelseresultatet ndgonsin, 54,3 MSEK med en marginal pd 18,0 procent

Omsittning/Resultat Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
TRUCK EQUIPMENT, MSEK 2007 2006 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Nettoomséttning 300,8 975,0 2529 2173 248,6 256,2 6241 2257 1214  140,0
Rorelseresultat 543 1545 34,8 322 426 44,9 93,9 29,5 22,1 229
Rorelsemarginal, % 18,0 15,8 13,8 14,8 171 17,5 15,1 131 18,2 16,4
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
= Kvartalsutfall = Rullande 12 méan mm Kvartalsutfall = Rullande 12 méan
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Affarsomradet 6kade omsattningen med drygt 17 procent
under forsta kvartalet jamfért med samma period fore-
gdende ar och nadde for forsta gangen 6ver 300 miljoner
kronor for ett enskilt kvartal, 300,8 MSEK (256,2). Lagre

0
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Under arets forsta tre manader radde en stor efter-
fragan inom samtliga produktomréaden, vilket skapade for-
utsattningar for ett ytterst starkt resultat. Rorelseresultatet
for affarsomradet VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT blev

eurokurs mellan kvartalen paverkade omsattningen nega- 54,3 MSEK (44,9), en 6kning med 21 procent. Rorelse-

tivt med 1,5 procent, vilket betyder att den organiska till- marginalen steg ytterligare till 18,0 procent (17,5).

véaxten uppgick till 18,5 procent.

Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
Omsittning per marknad, MSEK 2007 2006 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Sverige 55,4 169,1 40,0 355 44,6 49,0 160,7 42,8 36,4 40,9
Ovriga Norden 40,4 132,6 33,6 294 343 353 122,0 331 239 35,0
Tyskland 93,7 313,8 86,1 750 75,0 77,7 145,4 65,4 29,0 243
Ovriga Europa 96,6 3112 80,1 648 834 82,9 151,7 715 19,9 28,9
Ovriga Vérlden 14,7 48,3 13,1 12,6 11,3 11,3 443 12,9 12,2 10,9

TRUCK EQUIPMENT 3008 9750 2529 2173 2486 2562 6241 2257 121,4  140,0
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Affarsomrade RINGFEDER POWER TRANSMISSION

e Omsattning 47,9 MSEK (52,5)
* Rorelseresultat 7,8 MSEK (7,3), med forbéttrad marginal till 16,4 procent (13,8)

Omsittning/Resultat Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
POWER TRANSMISSION, MSEK 2007 2006 2006 2006 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Nettoomséttning 47,9 188,1 45,2 46,1 443 52,5 154,4 41,9 38,6 36,1
Rorelseresultat 7.8 27,6 99 57 4,7 73 13,8 6,9 3,2 1,7
Rorelsemarginal % 16,4 14,7 21,9 12,4 10,6 13,8 8,9 16,5 83 4,7
Nettoomsattning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
= Kvartalsutfall = Rullande 12 méan mm Kvartalsutfall = Rullande 12 man
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50 175 8 24
40 140 6 8
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For RINGFEDER POWER TRANSMISSION startade aret framforallt en vésentligt svagare dollarkurs och en svagare
mycket bra. Omsattningen sjonk visserligen med 8,8 pro- eurokurs (cirka 7 procent). Gladjande nog 6kade rorelse-
cent till 47,9 MSEK, jamfoért med 52,5 MSEK samma period resultatet till 7,8 MSEK (7,3) med en kraftigt forbattrad
foregdende ar. Orsaken till den lagre forsaljningen var marginal 16,4 procent (13,8).
Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
Omsittning per marknad, MSEK 2007 2006 2006 2005 2006 2006 2005 2005 2005 2005
Europa 18,4 63,0 16,4 155 145 16,6 49,4 11,7 11,5 12,3
Nordamerika 24,0 93,2 20,3 22,3 23,6 27,0 79,8 22,4 20,8 19,0
Ovriga Virlden 55 31,9 85 8,3 6,2 89 25,2 78 6,3 4,8
POWER TRANSMISSION 47,9 188,1 452 46,1 443 52,5 154,4 41,9 38,6 36,1
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Moderbolaget Rapporteringstillfillen

VBG GROUP AB:s verksamhet inriktar sig pa att 6ver- Deldrsrapport 6 manader ~ 2007-08-16

gripande leda, utveckla och samordna koncernen. Delarsrapport 9 manader ~ 2007-10-23
Tillgdngarna i moderbolaget bestar huvudsakligen av Bokslutskommuniké 2007  februari 2008

aktier i dotterbolag samt varumarken. Bolaget dger dven
industrifastigheten i Vanersborg samt vissa maskiner och
inventarier som hyrs av dotterbolaget VBG GROUP Véanersborg 2007-05-08
TRUCK EQUIPMENT AB. VBG GROUP AB (publ)
Malsdttningen dr att koncernens immateriella tillgangar
i form av varumarken och andra rattigheter skall samlas
direkt i moderbolaget. VBG GROUP AB fokuserar pa att Anders Birgersson
vidmakthalla och utveckla koncernens samtliga varumar- Verkstéllande direktor och koncernchef
ken och rattigheter.
Moderbolagets nettoomséttning avser foretradesvis
koncerninterna tjanster och hyror och uppgick det forsta
kvartalet 2007 till 3,9 MSEK (2,7). Resultatet efter utdel-
ningar fran koncernféretag och finansnetto blev -2,3 Denna rapport har inte varit féremal for granskning
MSEK (-4,8). av bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 tillimpar VBG GROUP For ytterligare information kontakta:

de nya internationella redovisningsstandarderna Interna- Anders Birgersson, VD och koncernchef
tional Financial Reporting Standards (IFRS), antagna av Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78
EU-kommissionen. Denna rapport &r upprattad i enlighet E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

med IAS 34 och RR 31. De redovisningsprinciper som har
tillampats vid upprattandet av denna rapport liksom defi-
nitioner avseende nyckeltal etc. finns beskrivna i Not 1 i
VBG GROUP AB:s arsredovisning for 2006. VBG GROUP
har analyserat de IFRS standarder och tolkningar som tratt
i kraft 2007, dar endast IFRS 7, Financial Instruments and
Disclosures, berér koncernen, men beddms inte medféra
nagon paverkan pa redovisat resultat eller stdllning.
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Koncernresultatrakning i sammandrag

Q1 Q1 Helar
MSEK Jan-Mar 2007 Jan-Mar 2006 2006
Nettoomsattning 348,7 308,7 1163,1
Kostnad fér sélda varor -215,1 -189,0 -717.,6
Forsaljningskostnader —43,2 -415 -166,7
Administrationskostnader -29,1 -26,1 -94,.3
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,0 -3,2 -13,0
Ovriga rorelseintikter/kostnader 1,7 0,1 -1,0
Rorelseresultat 59,0 49,0 170,5
Finansnetto -3,1 -1,7 -4,7
Resultat efter finansiella poster 55,9 47,3 165,8
Skatt -17,0 -15,8 -53,9
Resultat efter skatt 38,9 31,5 111,9
Avskrivningar som belastat resultatet 7.3 -7.9 -30,5
Resultat per aktie fore och efter utspadning 3:11 2:52 8:95
Antal utestaende aktier vid periodens slut (‘000) 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden 12 502 12 502 12 502

Koncernbalansrdakning i sammandrag

MSEK 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31
Goodwill 219,9 2223 213,4
Andra immateriella anldggningstillgangar 63,3 68,2 62,1
Materiella anlaggningstillgangar 148,7 135,7 148,6
Finansiella anldggningstillgangar 1,3 0,2 13
Summa anlaggningstillgangar 433,2 426,4 425,4
Varulager 226,7 175,0 201,6
Fordringar 263,5 221,0 189,9
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 33,5 56,7 33,7
Summa omsittningstillgangar 523,7 452,6 425,2
Summa tillgangar 956,9 879,0 850,6
Eget kapital 456,4 361,1 406,8
Réantebdrande langfristiga skulder 172,0 243,9 176,1
Ej rantebdrande langfristiga skulder 58,2 60,0 57,9
Réantebdrande kortfristiga skulder 57,4 37,9 47,5
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 212,9 176,1 162,3
Summa skulder och eget kapital 956,9 879,0 850,6
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Forandringar i koncernens eget kapital

Q1 Q1 Helar
MSEK 2007 2006 2006
Ingdende eget kapital enligt balansrékning per 31 december 406,8 330,5 330,5
Omréakningsdifferenser 10,7 -0,9 -18,4
Resultat efter skatt 38,9 315 111,9
Utdelning -17,2
Eget kapital vid periodens utgang 456,4 361,1 406,8

Kassaflédesanalys i sammandrag

Q1 Q1 Helar
MSEK 2007 2006 2006
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore férandringar i rorelsekapital 50,6 52,6 167,6
Forandring i rorelsekapital -50,0 -17,7 -455
Kassaflode I16pande verksamhet 0,6 34,9 1221
Kassaflode investeringsverksamhet -5,0 -9.9 -43,8
Kassaflode finansieringsverksamhet 35 -29,0 -103,4
Periodens kassaflode -0,9 -4,0 -25,1
Likvida medel vid drets borjan 33,7 60,8 60,8
Omréakningsdifferens likvida medel 0,7 -0,1 21
Likvida medel vid periodens slut 33,5 56,7 33,7
Outnyttjad checkrdkningskredit 119,6 102,4 125,7
Disponibla likvida medel 153,1 159,1 159,4

Nyckeltal fér koncernen

Q1 Q1 Helar

2007 2006 2006

Vinstmarginal (ROS), % 16,0 15,3 14,3
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 38,9 36,4 30,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 36,1 33,0 29,8
Soliditet, % 47,7 411 47,8
Synligt eget kapital per aktie, SEK 36:51 28:88 32:54
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital), SEK 4:04 4:21 13:41
Borskurs periodslut, SEK 119:00 25:20 113:00
Antal sysselsatta, genomsnitt 427 414 411
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Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vanersborg
Tel +46 521 27 77 00
Fax +46 521 27 77 93
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

VBG GROUP

TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vanersborg
Tel +46 521 27 77 00
Fax +46 521 27 77 90
www.vbg.se

Umedfilial:

Umestans Foretagspark Hus 2
SE-903 47 Umed

Tel +46 90 271 10
www.vbg.se

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88
www.vbg.dk

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61
www.vbg.no

- VBG GROUP

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22
www.vbgltd.co.uk

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 MONTOY-FLANVILLE
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944
www.onspot.fr

Belgien

VBG GROUP ETES NV
Europark 2070
BE-3530 Houthalen
Tel +32 11 609 090
Fax +32 11 602 018
www.sesam.be

VBG GROUP SALES BENELUX NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378
www.vbggroup.be

Tjeckien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 424 402

Fax +420 565 424 405
www.edscha-trailer.com

Organisationsnummer 556069-0751

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH*
Postfach 13 06 19

DE-47758 Krefeld

Tel +49 21 51 835-0

Fax +49 21 51 835-200

www.ringfeder.de

EDSCHA LKW-SCHIEBEVERDECKE GMBH*
Postfach 10 09 51

DE-42809 Remscheid

Tel +49 2191 363 447

Fax +49 2191 363 312
www.edscha-trailer.com

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Postfach 13 06 19

DE-47758 Krefeld

Tel +49 21 51 835-0

Fax +49 21 51 835-200

www.ringfeder.de

USA

RINGFEDER CORPORATION
165 Carver Avenue
Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053
www.ringfeder.com

*Bolagen fusioneras 2007 under namnet
VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
med sdte i Krefeld.



